SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A.Y SUS FILTALES

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS
por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2008



SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A.Y SUS FILTALES

IL.

II1.
Iv.

M$
MUSS$
U.F.

CONTENIDO

Balance General Consolidado

Estado de Resultados Consolidado

Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado
Estado de Flujo de Efectivo Consolidado

Notas a los Estados Financieros Consolidados

= Miles de pesos chilenos
= Miles de dolares estadounidenses
Unidades de fomento



SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A.Y SUS FILTALES

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2008

ACTIVOS

Efectivo y depdsitos en bancos

Operaciones con liquidacion en curso
Instrumentos para negociacion

Contratos de retrocompra y préstamos de valores
Contratos de derivados financieros

Adeudado por bancos

Créditos y cuentas por cobrar a clientes
Instrumentos de inversion disponibles para la venta
Inversiones en sociedades

Intangibles

Activo fijo

Impuestos diferidos

Otros activos

TOTAL ACTIVOS

MS$

617.058.583
558.410.402
634.062.726
113.059.244
806.152.332
422.036.036
12.839.776.140
732.533.750
11.387.735
32.797.477
201.726.378
63.162.241
116.646.832

17.148.809.876

Las notas adjuntas numero 1 al 23 forman
parte integral de estos estados financieros consolidados
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SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A.Y SUS FILTALES

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2008

PASIVOS

Depositos y otras obligaciones a la vista
Operaciones con liquidacion en curso
Contratos de retrocompra y préstamos de valores
Depositos y otras captaciones a plazo
Contratos de derivados financieros
Obligaciones con bancos
Instrumentos de deuda emitidos
Provision para pago de Obligacion Subordinada al Banco Central de Chile
Otras obligaciones financieras
Impuestos corrientes
Impuestos diferidos
Provisiones
Otros pasivos
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Atribuible a tenedores patrimoniales de SM Chile S.A.:
Capital
Reservas
Cuentas de valoracion
Utilidades retenidas:

Utilidades retenidas de ejercicios anteriores

Utilidad del periodo

Menos:

Provision para dividendos minimos
Total

Interés minoritario

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas numero 1 al 23 forman

parte integral de estos estados financieros consolidados
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MS$

2.816.769.587
304.256.162
590.425.284
7.763.092.747
742.743.447
1.277.105.557
1.808.615.627
77.609.621
128.143.960
16.778.704
18.359.620
230.735.773
130.462.700

15.905.098.789

262.559.588
347.052.087
(4.063.135)

614.329
31.181.689

(22.613.652)

614.730.906

628.980.181

1.243.711.087

17.148.809.876




SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A.Y SUS FILTALES

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
por el periodo comprendido entre el 1 de enero
y el 30 de septiembre de 2008

Ingresos por intereses y reajustes
Gastos por intereses y reajustes
Ingreso neto por intereses y reajustes

Ingresos por comisiones
Gastos por comisiones
Ingreso neto por comisiones

Utilidad neta de operaciones financieras
Pérdida de cambio neta
Otros ingresos operacionales

Total ingresos operacionales

Provisiones por riesgo de crédito
INGRESO OPERACIONAL NETO

Remuneraciones y gastos del personal
Gastos de administracion

Depreciaciones y amortizaciones
Deterioros

Otros gastos operacionales

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

RESULTADO OPERACIONAL

Resultado por inversiones en sociedades
Correccion monetaria

Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Resultado de operaciones continuas
Resultado de operaciones discontinuadas

UTILIDAD CONSOLIDADA DEL PER{ODO

Atribuible a:
Tenedores patrimoniales de SM Chile S.A.
Provision para pagos de Obligacion Subordinada al Banco Central de Chile
Interés minoritario

Las notas adjuntas numero 1 al 23 forman
parte integral de estos estados financieros consolidados
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M$

1.189.209.259
(628.111.447)

561.097.812

200.829.272
(41.412.063)

159.417.209

140.365.892
(112.122.588)
72.323.054

821.081.379

(91.578.698)

729.502.681

(238.671.690)
(126.731.034)
(26.302.643)

(34.273.419)

(425.978.786)

303.523.895

3.004.985
(61.256.267)

245.272.613
(29.635.283)

215.637.330

215.637.330

31.181.689
77.609.621
106.846.020

215.637.330




Saldos iniciales al 31.12.2007

Reconocimiento proporcional del
aumento de capital por fusion

Interés minoritario

Saldos iniciales ajustados

Reconocimiento proporcional del
aumento de capital Banco Chile

Utilidades retenidas

Dividendos pagados

Ajuste acumulado por diferencia de
conversion

Ajuste por valoracion de inversiones
disponibles para la venta

Ajuste impuesto diferido con efecto en
patrimonio

Revalorizacion del capital propio

Provision dividendos minimos

Utilidad del periodo 2008

Saldos al 30.09.2008

SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A.Y SUS FILTALES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO

por el periodo comprendido entre el 1 de enero
y el 30 de septiembre de 2008

Total
Otras Ajuste de Ajuste Utilidades patrimonio
reservas no inversiones acumulado por Impuesto retenidas de Utilidad Provisién atribuibles a
Revalorizacién ~ provenientes disponibles diferencias de diferido efecto ejercicios (Pérdida)del ~ dividendos tenedores Interés Total
Capital pagado  del capital de utilidades  para la venta conversién en patrimonio anteriores periodo minimos patrimoniales  minoritario patrimonio
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
262.559.588 — 197.495.058 — (2.293.868) — 567.664 39.151.055 — 497.479.497 — 497.479.497
— — 104.541.456 — — — — — — 104.541.456 — 104.541.456
— — — — — — — — — — 522.134.161 522.134.161
262.559.588 — 302.036.514 — (2.293.868) 567.664 39.151.055 — 602.020.953 522.134.161 1.124.155.114
— — 5.611.902 — — — — — — 5.611.902 — 5.611.902
— — — — — — 7.065 (7.065) — — — —
— — — — — — — (39.143.990) — (39.143.990) — (39.143.990)
— — — — 2.279.319 - — — — 2.279.319 — 2.279.319
— — — (4.877.814) — — — — — (4.877.814) — (4.877.814)
— — — — — 829.228 — — — 829.228 — 829.228
— 18.116.612 21.287.059 — — — 39.600 — — 39.443.271 — 39.443.271
— — — — — — — — (22.613.652)  (22.613.652) — (22.613.652)
— — — — — — — 31.181.689 — 31.181.689 106.846.020 138.027.709
262.559.588 18.116.612 328.935475  (4.877.814) (14.549) 829.228 614.329 31.181.689  (22.613.652) 614.730.906 628.980.181 1.243.711.087

Las notas adjuntas numero 1 al 23 forman
parte integral de estos estados financieros consolidados
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SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A. Y SUS FILIALES
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO
por el periodo comprendido entre el 1 de enero
y el 30 de septiembre de 2008

M$
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION:
Utilidad del periodo 31.181.689
Cargos (abonos) a resultados que no significan movimientos de efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones 26.302.643
Provisiones por riesgo de crédito 108.633.698
Valor razonable de instrumentos para negociacion (1.438.840)
(Utilidad) pérdida por inversion en sociedades (3.004.985)
(Utilidad) pérdida neta en venta de activos recibidos en pago (5.764.941)
(Utilidad) pérdida en venta de activos fijos (51.220)
Castigos de activos recibidos en pago 3.197.309
Correccion monetaria 61.256.267
Interés minoritario 106.846.020

Otros cargos (abonos) que no significan movimiento de efectivo
Variacion neta de intereses, reajustes y comisiones devengadas sobre
activos y pasivos
Provision obligacion subordinada
Total flujos originados en actividades de la operacion

(11.373.950)

(60.468.404)
77.609.621

332.924.907

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

(Aumento) disminucién neto en créditos y cuentas por cobrar a clientes (1.276.581.476)

(Aumento) disminucion neto en otras operaciones de crédito 172.531.698
(Aumento) disminucion neta de inversiones 292.620.198
Compras de activos fijos (8.991.240)
Ventas de activos fijos 288.604
Inversiones en sociedades (6.191.069)
Dividendos recibidos de inversiones en sociedades 925.452
Venta de bienes recibidos en pago o adjudicados 9.214.611

(Aumento) neto de otros activos y pasivos (207.810.790)

Total flujos utilizados en actividades de inversion (1.023.994.012)

Las notas adjuntas numero 1 al 23 forman

parte integral de estos estados financieros consolidados
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SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A.Y SUS FILTALES

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO

por el periodo comprendido entre el 1 de enero
y el 30 de septiembre de 2008

Estado de flujo de efectivo consolidado, continuacion:

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento (disminucion) de acreedores en cuentas corrientes
Aumento (disminucion) de depdsitos y captaciones
Aumento (disminucion) de otras obligaciones a la vista o a plazo
Aumento (disminucion) de obligaciones por intermediacion de documentos
Aumento (disminucién) de préstamos del exterior corto plazo
Emision de letras de crédito
Rescate de letras de crédito
Aumento (disminucion) de otros pasivos de corto plazo
Préstamos obtenidos del Banco Central de Chile (largo plazo)
Pago préstamos obtenidos del Banco Central de Chile (largo plazo)
Emision de bonos
Pago de bonos
Préstamos obtenidos del exterior a largo plazo
Otros préstamos obtenidos a largo plazo
Pago de otros préstamos obtenidos a largo plazo
Emision de acciones de pago filial Banco de Chile
Dividendos pagados a accionistas de las filiales
Dividendos pagados a accionistas de la matriz
Pago de la Obligacion Subordinada
Total flujos originados en actividades de financiamiento

FLUJO NETO TOTAL POSITIVO DEL PERfODO

Efecto de inflacion sobre el efectivo y efectivo equivalente
Variacion efectivo y efectivo equivalente durante el periodo
Saldo inicial del efectivo y efectivo equivalente

Saldo final del efectivo y efectivo equivalente

Las notas adjuntas numero 1 al 23 forman

parte integral de estos estados financieros consolidados
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(91.669.876)
381.308.885
25.168.575
268.968.867
98.704.802
3.345.018
(77.298.847)
(499.916)
304.114
(563.433)
157.210.222
(15.585.175)
373.943.424
979.434
(485.815)
17.370.109
(130.073.199)
(39.143.990)
(97.973.313)

874.009.886

182.940.781

(2.050.268)

180.890.513

1.043.778.508

1.224.669.021




SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A.Y SUS FILTIALES
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 30 de septiembre de 2008

Antecedentes de la Sociedad:

Por acuerdo adoptado en Junta General Extraordinaria de Accionistas el 18 de julio de 1996 reducido
a escritura publica el 19 de julio de 1996 ante el Notario de Santiago don René Benavente Cash, la
Sociedad antes denominada Banco de Chile se acogi6 a las disposiciones de los parrafos tercero y
quinto de la Ley N° 19.396, sobre modificacion de las condiciones de pago de la Obligacion
Subordinada con el Banco Central de Chile. En virtud de ese acuerdo, la Sociedad se transformo,
cambiando su razon social por Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A., o SM-Chile S.A., y
modificando su objeto social que en adelante sera ser propietaria de acciones del Banco de Chile y
realizar las demas actividades que permite la Ley N° 19.396. Igualmente, se acordo traspasar la
totalidad del activo y el pasivo de la Sociedad, con la sola excepcion de la Obligacion Subordinada
con el Banco Central de Chile, a una nueva Sociedad bancaria que se denominaria Banco de Chile, y
se acordd crear una Sociedad Anonima cerrada, de razon social Sociedad Administradora de la
Obligacion Subordinada SAOS S.A., a la cual se traspasaria el referido compromiso con el Banco
Central de Chile y una parte de las acciones de la nueva Sociedad bancaria Banco de Chile.

De esta forma, con fecha 8 de noviembre de 1996, se produjo la transformacion del Banco de Chile
en Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A. o SM-Chile S.A., y se procedi6 a traspasar todo el
activo, el pasivo y las cuentas de orden, con excepcion de la Obligacion Subordinada, a la nueva
empresa bancaria Banco de Chile. En esa misma fecha, la Sociedad suscribio y pagd un aumento de
capital en la Sociedad Administradora de la Obligacion Subordinada SAOS S.A., mediante el
traspaso en dominio de 28.593.701.789 acciones del nuevo Banco de Chile constituidas en prenda
especial en favor del Banco Central de Chile, acciones que al 30 de septiembre de 2008 representan
un 35,35% de la propiedad de dicho Banco y en ese mismo acto le traspasé a esa Sociedad Anénima
la responsabilidad de pagar la Obligacion Subordinada, quedando asi la Sociedad Matriz del Banco
de Chile S.A. liberada de esa obligacion. La Sociedad mantiene el compromiso de traspasar a la
Sociedad Administradora de la Obligacion Subordinada SAOS S.A. los dividendos y acciones libres
de pago que correspondan a 567.712.826 acciones del Banco de Chile de su propiedad, mientras esta
ultima Sociedad mantenga Obligacion Subordinada con el Banco Central de Chile.

La Sociedad durara hasta que se haya extinguido la Obligacion Subordinada que mantiene su filial
Sociedad Administradora de la Obligacion Subordinada SAOS S.A. con el Banco Central de Chile, y
al ocurrir este hecho, sus accionistas se adjudicaran las acciones que la Sociedad mantiene de la filial
Banco de Chile.

Esta Sociedad se rige por la Ley N° 19.396 y esta sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.



2.

SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A.Y SUS FILTALES

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, Continuacién

Principales Criterios Contables Utilizados:

(a)

(b)

Bases de consolidacion:

Los estados financieros de la Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A., al 30 de
septiembre de 2008, han sido consolidados con los de sus filiales chilenas y filial
extranjera considerando los porcentajes de participacion directa e indirecta sobre el
capital suscrito y pagado de ellas:

Participacion de SM Chile S.A. en sus filiales:

Banco de Chile 50,36%
Sociedad Administradora de la Obligacion Subordinada SAOS S.A. 100,00%

Participacion directa del Banco de Chile en sus filiales:

Banchile Trade Services Limited (Hong Kong) 100,00%
Banchile Administradora General de Fondos S.A. 99,98%
Banchile Asesoria Financiera S.A. 99,96%
Banchile Corredores de Seguros Ltda. 99,83%
Banchile Factoring S.A. 99,75%
Citibank Agencia de Valores S.A. 99,75%
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 99,68%
Banchile Securitizadora S.A. 99,00%
Socofin S.A. 99,00%
Promarket S.A. 99,00%

Las transacciones y saldos significativos intercompaiiias originados por operaciones
efectuadas entre SM Chile S.A. y sus filiales y entre estas ultimas, han sido eliminadas.
El interés minoritario es presentado en un rubro separado del Patrimonio y se relaciona
con la participacion minoritaria de terceros en el Banco de Chile Consolidado.

Principios contables aplicados:

La Sociedad, sus filiales chilenas, su filial extranjera y sucursales en el exterior,
preparan sus estados financieros de acuerdo con Principios Contables Generalmente
Aceptados en Chile y normas contables especificas de los distintos entes reguladores en
cada ambito de negocios: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras,
Superintendencia de Valores y Seguros y normas de los reguladores bancarios de los
Estados Unidos de Norteamérica, segin corresponda y disposiciones de la Ley
N°19.396.

La aplicacion de diferentes criterios de valorizacion en temas relacionados
principalmente con la correcciéon monetaria, no genera diferencias significativas en los
estados financieros consolidados.



SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A.Y SUS FILTALES

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, Continuacién

Principales Criterios Contables Utilizados, continuacion:

(b)

(©

(d)

(©

Principios contables aplicados, continuacion:

Conforme lo dispone la Ley N° 19.396 y las normas impartidas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras de Chile, la Obligacion Subordinada no se
computa como pasivo exigible y solo se encuentra registrada en cuentas de orden. No
obstante, se ha registrado como pasivo la cuota anual que debe pagarse el 30 de abril del
periodo siguiente, la que, segliin una estimacion, se encuentra provisionada al cierre del
periodo (ver notas 5 y 19).

Uso de estimaciones en la preparacion de estados financieros:

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados, requiere que la administracion efectue algunas
estimaciones y supuestos que afectan los saldos informados de activos y pasivos, las
revelaciones de contingencias respecto de activos y pasivos a la fecha de los estados
financieros, asi como los saldos reportados de ingresos y gastos durante el periodo. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Intereses y reajustes:

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes
devengados hasta la fecha de cierre del periodo. Sin embargo, en el caso de las
colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido
el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

La filial Banco de Chile suspende el devengo de intereses y reajustes sobre préstamos
cuando determina que existe un alto riesgo de irrecuperabilidad o desde el primer dia que
se encuentran vencidos. El interés devengado hasta la fecha de suspension permanece en
el activo, y es considerado como parte del saldo de colocaciones al momento de
determinar la provision sobre colocaciones.

Correccion monetaria:

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios de la Matriz y
sus filiales chilenas, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de
Precios al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significd un
cargo neto a resultados ascendente a M$61.256.267. El detalle es el siguiente:

MS$
Patrimonio (39.443.271)
Activo fijo —
Inversiones en otras sociedades 39.420.530
Otros (61.233.526)
Pérdida neta por correccion monetaria (61.256.267)

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.



2.

SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A.Y SUS FILTALES

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, Continuacién

Principales Criterios Contables Utilizados, continuacion:

®

(e

(h)

(1)

Moneda extranjera:

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos,
calculados al tipo de cambio $522,47 por US$1.

El saldo de M$112.122.588 correspondiente a la pérdida de cambio neta que se muestra
en el Estado de Resultados Consolidado, incluye el reconocimiento de los efectos de la
variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables
por el tipo de cambio, y el resultado realizado por las operaciones de cambio de sus
filiales.

Bases de conversion:

Los activos y pasivos en Unidades de Fomento Reajustables se han valorizado a
$20.988,34 por U.F., valor al 30 de septiembre de 2008.

Instrumentos para negociacion:

Los instrumentos para negociacion corresponden a valores adquiridos con la intencion de
generar ganancias por la fluctuacion de precios en el corto plazo o a través de margenes
en su intermediacion, o que estan incluidos en un portafolio en el que existe un patron de
toma de utilidades de corto plazo.

Los instrumentos para negociacion se encuentran valorados a su valor razonable de
acuerdo con los precios de mercado a la fecha de cierre del balance. Las utilidades o
pérdidas provenientes de los ajustes para su valoracion a valor razonable, como
asimismo los resultados por las actividades de negociacion, se incluyen en el rubro
“Utilidad neta de operaciones financieras” del Estado de Resultados Consolidado. Los
intereses y reajustes devengados son informados como “Ingresos por intereses y
reajustes”.

Todas las compras y ventas de instrumentos para negociacion que deben ser entregados
dentro del plazo establecido por las regulaciones o convenciones del mercado, son
reconocidos en la fecha de negociacion, la cual es la fecha en que se compromete la
compra o venta del activo. Cualquier otra compra o venta es tratada como derivado
(forward) hasta que ocurra la liquidacion.

Instrumentos de inversion:

Los instrumentos de inversion son clasificados en dos categorias: Inversiones hasta el
vencimiento e Instrumentos disponibles para la venta. La categoria de Inversiones hasta
el vencimiento incluye solo aquellos instrumentos en que se tiene la capacidad e
intencion de mantenerlos hasta su fecha de vencimiento. Los demas instrumentos de
inversion se consideran como disponibles para la venta.

10
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SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A.Y SUS FILTALES

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, Continuacién

Principales Criterios Contables Utilizados, continuacion:

(1)

)

(k)

)

Instrumentos de inversion, continuacion:

Los instrumentos de inversion son reconocidos inicialmente al costo, el cual incluye los
costos de transaccion.

Los instrumentos disponibles para la venta son posteriormente valorados a su valor
razonable segun los precios de mercado o valorizaciones obtenidas del uso de modelos.
Las utilidades o pérdidas no realizadas originadas por el cambio en su valor razonable
son reconocidas con cargo o abono a cuentas patrimoniales. Cuando estas inversiones
son enajenadas o se deterioran, el monto de los ajustes a valor razonable acumulado en
patrimonio es traspasado a resultados y se informa bajo “Utilidad neta de operaciones
financieras”.

Contratos de retrocompra y préstamos de valores:

El Banco y sus filiales efectiian operaciones de pacto de retrocompra como una forma de
financiamiento. Al respecto, las inversiones que son vendidas sujetas a una obligacion
de retrocompra y que sirven como garantia para el préstamo forman parte del rubro
“Instrumentos para negociacion”. La obligacion de recompra de la inversion es
clasificada en el pasivo como “Contratos de retrocompra y préstamos de valores”, la
cual es valorizada de acuerdo a la tasa de interés del pacto.

El Banco y sus filiales también efectuan operaciones de pacto de retroventa como una
forma de inversion. Bajo estos acuerdos, se compran instrumentos financieros, los que
son incluidos como activos en el rubro “Contratos de retrocompra y préstamos de
valores”, los cuales son valorizados de acuerdo a la tasa de interés del pacto.

Bienes recibidos en pago:

Los bienes recibidos en pago son clasificados en el rubro “Otros activos”, se registran al
menor valor entre su costo corregido monetariamente y el valor de tasacidn menos
castigos normativos exigidos y se presentan netos de provision. Los castigos normativos
son requeridos por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras si el activo
no es vendido en el plazo de un afio desde su recepcion.

Activo fijo:
El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de
depreciacion, calculada linealmente sobre la base de los afios de vida util de los

respectivos bienes.

Los bienes inmuebles que se encuentran disponibles para la venta no reflejan saldo al 30
de septiembre de 2008.

11
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SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A.Y SUS FILTALES

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, Continuacién

Principales Criterios Contables Utilizados, continuacion:

(m) Contratos de leasing:

(n)

(i)

(0)

Las cuentas por cobrar por contratos de leasing, incluidas bajo el rubro “Créditos y
Cuentas por Cobrar a Clientes”, corresponden a las cuotas periddicas de arrendamiento
de contratos que cumplen con los requisitos para ser calificados como leasing financiero
y se presentan a su valor nominal netas de los intereses no devengados al cierre de cada
periodo.

Operaciones de factoring:

El Banco y su filial Banchile Factoring S.A. efectian operaciones de factoring con sus
clientes, mediante las cuales reciben facturas y otros instrumentos de comercio
representativos de crédito, con o sin responsabilidad del cedente, anticipando un
porcentaje del total de los montos a cobrar al deudor de los documentos cedidos.

En el rubro “Créditos y cuentas por cobrar a clientes” se incluyen M$461.225.021
correspondiente al monto anticipado al cedente mas intereses devengados netos de los
pagos recibidos.

Inversiones en sociedades:

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la institucion tiene una participacion
igual o superior al 10%, o pueda elegir o designar a lo menos un miembro en su
Directorio o Administracion, se encuentran registradas en el activo a su valor
patrimonial (VP), dando reconocimiento a los resultados sobre base devengada. Otras
inversiones minoritarias son presentadas al costo corregido monetariamente.

Conversion de los estados financieros de la filial en el exterior:

La filial Banco de Chile convierte los registros contables de su filial Banchile Trade
Services Limited, Hong Kong, a pesos chilenos desde dolares estadounidenses de
acuerdo a instrucciones establecidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, las cuales son consistentes con el Boletin Técnico N° 64 “Contabilizacion
de Inversiones Permanentes en el Exterior”, emitido por el Colegio de Contadores de
Chile A.G. Todos los montos del Estado de Resultados y del Balance General son
convertidos a pesos chilenos de acuerdo al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del
balance. De acuerdo a esta norma las inversiones en el extranjero son corregidas
monetariamente, reflejando el efecto en resultados, mientras que las utilidades o pérdidas
por diferencia de tipo de cambio entre el peso chileno y el dolar estadounidense, son
registradas en patrimonio en el rubro “Cuentas de valoracion”.
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2.

SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A.Y SUS FILTALES

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, Continuacién

Principales Criterios Contables Utilizados, continuacion:

()

Contratos de derivados financieros:

Los contratos de derivados financieros, que incluyen forwards de monedas extranjeras y
unidades de fomento, futuros de tasa de interés, swaps de monedas y tasa de interés,
opciones de monedas y tasa de interés y otros instrumentos de derivados financieros, son
reconocidos inicialmente en el balance general a su costo (incluidos los costos de
transaccion) y posteriormente valorados a su valor razonable. El valor razonable es
obtenido de cotizaciones de mercado, modelos de descuento de flujos de caja y modelos
de valorizacion de opciones segun corresponda. Los contratos de derivados se informan
como un activo cuando su valor razonable es positivo y como un pasivo cuando éste es
negativo, en los rubros “Contratos de derivados financieros”.

Ciertos derivados incorporados en otros instrumentos financieros, son tratados como
derivados separados cuando su riesgo y caracteristicas no estan estrechamente
relacionados con las del contrato principal y éste no se registra a su valor razonable con
sus utilidades y pérdidas no realizadas incluidas en resultados.

Al momento de suscripcion de un contrato de derivado, éste debe ser designado como
instrumento derivado para negociacion o para fines de cobertura contable.

Los cambios en el valor razonable de los contratos de derivados financieros mantenidos
para negociacion se incluyen en el rubro “Utilidad neta de operaciones financieras”, en el
Estado de Resultados Consolidado.

Si el instrumento derivado es clasificado para fines de cobertura contable, éste puede ser:
(1) una cobertura del valor razonable de activos o pasivos existentes 0 compromisos a
firme, o bien (2) una cobertura de flujos de caja relacionados a activos o pasivos
existentes o transacciones esperadas. Una relacion de cobertura para propoésitos de
contabilidad de cobertura, debe cumplir todas las condiciones siguientes: (a) al momento
de iniciar la relacion de cobertura, se ha documentado formalmente la relacién de
cobertura; (b) se espera que la cobertura sea altamente efectiva; (c) la eficacia de la
cobertura se puede medir de manera razonable y (d) la cobertura es altamente efectiva en
relacion con el riesgo cubierto, en forma continua a lo largo de toda la relacion de
cobertura.

Ciertas transacciones con derivados que no califican para ser contabilizadas como
derivados para cobertura son tratadas e informadas como derivados para negociacion,
aun cuando proporcionan una cobertura efectiva para la gestion de posiciones de riesgo.

Cuando un derivado cubre la exposicion a cambios en el valor razonable de una partida
existente del activo o del pasivo, esta ultima se registra a su valor razonable en relacion
con el riesgo especifico cubierto. Las utilidades o pérdidas provenientes de la medicion a
valor razonable, tanto de la partida cubierta como del derivado de cobertura, son
reconocidas con efecto en los resultados del periodo.
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2.

SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A.Y SUS FILTALES

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, Continuacién

Principales Criterios Contables Utilizados, continuacion:

(P)

(@

Contratos de derivados financieros, continuacion:

Si el item cubierto en una cobertura de valor razonable es un compromiso a firme, los
cambios en el valor razonable del compromiso con respecto al riesgo cubierto son
registrados como activo o pasivo con efecto en los resultados del periodo. Las utilidades
o pérdidas provenientes de la medicion a valor razonable del derivado de cobertura, son
reconocidas con efecto en los resultados del periodo. Cuando se adquiere un activo o
pasivo como resultado del compromiso, el reconocimiento inicial del activo o pasivo
adquirido se ajusta para incorporar el efecto acumulado de la valorizacion a valor
razonable del compromiso a firme que estaba registrado en el balance general.

Cuando un derivado cubre la exposicion a cambios en los flujos de caja de activos o
pasivos existentes, o transacciones esperadas, la porcion efectiva de los cambios en el
valor razonable con respecto al riesgo cubierto es registrada en el patrimonio. Cualquier
porcion inefectiva se reconoce directamente en los resultados del periodo. Los montos
registrados directamente en patrimonio son registrados en resultados en los mismos
periodos en que activos o pasivos cubiertos afectan los resultados.

Cuando se realiza una cobertura de valor razonable de tasas de interés para una cartera,
y el item cubierto es un monto de moneda en vez de activos o pasivos individualizados,
las utilidades o pérdidas provenientes de la medicion a valor razonable, tanto de la
cartera cubierta como del derivado de cobertura, son reconocidas con efecto en los
resultados del periodo, pero la medicién a valor razonable de la cartera cubierta se
presenta en el Balance bajo “Otros activos” u “Otros pasivos”, segun cual sea la
posicion de la cartera cubierta en un momento del tiempo.

Créditos y cuentas por cobrar a clientes, provisiones, castigos y recuperacion de
colocaciones:

Las colocaciones originadas y adquiridas por el Banco y sus filiales son registradas
inicialmente a su costo, es decir, al desembolso del importe de la colocacion. Posterior a
su registro inicial, las colocaciones son valorizadas a su costo amortizado y son
presentadas netas de provisiones de incobrabilidad.

De acuerdo a lo estipulado por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, el Banco, sus filiales y sucursales en el exterior utilizan modelos o métodos,
basados en el analisis individual y grupal de los deudores, para constituir las provisiones
de colocaciones.
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SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A.Y SUS FILTALES
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, Continuacién

2. Principales Criterios Contables Utilizados, continuacion:

(@) Créditos y cuentas por cobrar a clientes, provisiones, castigos y recuperacion de
colocaciones, continuacion:

e Provisiones por evaluacion individual

El analisis individual de los deudores se aplica a los segmentos de clientes personas
juridicas o naturales que por su tamafio, complejidad o nivel de exposicion con la
entidad, sea necesario conocerlas integralmente. Asimismo, requiere la asignacion
para cada deudor y sus respectivas colocaciones de una categoria de riesgo, la que
debe considerar para los efectos del analisis individual a lo menos lo siguiente:
industria o sector, socios y administracion, situacion financiera, comportamiento y
capacidad de pago.

Una de las siguientes categorias debera ser asignada a cada deudor con sus créditos
después de finalizado el analisis:

i.  Categorias Al, A2 y A3 corresponden a deudores sin riesgos apreciables, cuya
capacidad de pago seguira siendo buena frente a situaciones desfavorables de
negocios, economicas o financieras.

ii. Categoria B corresponde a deudores que presentan algiin riesgo, pero que no
muestran sefiales de deterioro, al punto que frente a situaciones previsibles
adversas de negocios, econdmicas o financieras, los deudores analizados
dejarian de pagar alguna de sus obligaciones.

iii. Categorias C1, C2, C3, C4, D1 y D2 corresponden a deudores con capacidad
de pago insuficiente.

Para determinar las provisiones sobre los deudores clasificados en Al, A2, A3 y B, se
utilizan los porcentajes de provision aprobados por el Directorio. Por su parte, a los
deudores clasificados en C1, C2, C3, C4, D1 y D2 se les determin6, conforme a la
normativa, los siguientes niveles de provisiones:

Categoria Rango de pérdida estimada Provision
Cl Hasta 3% 2%
C2 Mas de 3% hasta 19% 10%
C3 Mais de 19% hasta 29% 25%
C4 Mas de 29% hasta 49% 40%
D1 Mais de 49% hasta 79% 65%
D2 Mais de 79% 90%
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SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A.Y SUS FILTALES
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, Continuacién

2. Principales Criterios Contables Utilizados, continuacion:

(@) Créditos y cuentas por cobrar a clientes, provisiones, castigos y recuperacion de
colocaciones, continuacion:

e Provisiones por evaluacion grupal

La evaluacion grupal es utilizada para analizar un alto nimero de operaciones cuyos
montos individuales son bajos. Para estos efectos, la filial Banco de Chile usa
modelos basados en los atributos de los deudores y sus créditos, y modelos basados
en el comportamiento de un grupo de créditos. En las evaluaciones grupales, las
provisiones se constituiran siempre de acuerdo con la pérdida estimada mediante los
modelos que se utilizan.

e Provisiones adicionales

De conformidad con las normas impartidas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, la filial Banco de Chile ha constituido provisiones
adicionales sobre su cartera de colocaciones evaluada individualmente, considerando
el deterioro esperado de dicha cartera. El calculo de esta provision se realiza en base
a la experiencia historica del Banco, y en consideracion a eventuales perspectivas
macroeconomicas adversas o circunstancias que pueden afectar a un sector,
industria, grupos de deudores o proyectos.

e (astigo de colocaciones

Las colocaciones son castigadas cuando los esfuerzos para su recuperacion han sido
agotados, en plazos no superiores a los requeridos por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras, que son los siguientes:

- 24 meses desde su ingreso a cartera vencida (3 meses para créditos de consumo)
para préstamos sin garantia real.
- 36 meses desde su ingreso a cartera vencida para préstamos con garantia real.

e Recuperacion de colocaciones castigadas
Las recuperaciones de colocaciones que fueron castigadas incluyendo los préstamos
recomprados al Banco Central de Chile, registrados en cuentas de orden, son

reconocidas directamente como ingresos en el Estado de Resultados Consolidado,
bajo el rubro “Provisiones por riesgo de crédito”.

Al 30 de septiembre de 2008 las recuperaciones de colocaciones castigadas
ascendieron a M$28.389.742.
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2.

SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A.Y SUS FILTALES

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, Continuacién

Principales Criterios Contables Utilizados, continuacion:

(1)

(s)

(t)

(u)

Impuestos diferidos e impuesto a la renta:

La Sociedad y sus filiales determinaron la base imponible para efectos de impuestos a la
renta de acuerdo a las disposiciones vigentes, y en particular a la Circular N° 41 del 24
de julio de 1996 y el Oficio 1.874 de 1996 del Servicio de Impuestos Internos. Por lo
tanto, la provision que se presenta en el Estado de Resultados Consolidado incluye el
impuesto determinado por la Sociedad y sus filiales SAOS S.A. y Banco de Chile a nivel
consolidado.

Los efectos de impuestos diferidos originados por las diferencias temporarias entre el
balance tributario y el balance financiero, se registran sobre base devengada segiin
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile.

La provision para impuesto a la renta se ha determinado en conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

Vacaciones del personal:

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base
devengada.

Gastos relacionados con colocaciones:

El gasto incurrido por las comisiones pagadas a la fuerza de ventas es activado en el
rubro “Otros activos” y es amortizado linealmente en resultados sobre el plazo de
duracion de las colocaciones que las originaron.

Intangibles:

De acuerdo a instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, los activos intangibles se clasifican en el rubro “Intangibles”. Al 30 de
septiembre de 2008 se mantiene un saldo por este concepto ascendente a M$27.217.640,
correspondiente a inversiones en software, M$119.714 correspondientes al pago de
licencias por uso de marcas y menor valor de inversiones (goodwill) M$5.460.123. Las
inversiones en software y licencias por uso de marcas son valorizadas al costo corregido
monetariamente y amortizadas linealmente de acuerdo con su vida util estimada. En
todo caso, para las inversiones en software el plazo de amortizacion no podra exceder de
seis afios.
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SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A.Y SUS FILTALES

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, Continuacién

2. Principales Criterios Contables Utilizados, continuacion:

V)

(W)

Indemnizacion por afios de servicio:

La filial Banco de Chile tiene pactado con parte del personal el pago de una
indemnizacion a aquel que ha cumplido 30 afios de antigiiedad, en el caso que se retiren
de la Institucion. Se ha incorporado a esta obligacion la parte proporcional devengada
por aquellos empleados que tendran acceso a ejercer el derecho a este beneficio y que al
cierre del periodo atn no lo han adquirido.

Al 30 de septiembre de 2008 se ha provisionado esta obligacion sobre la base de su valor
actual, descontado a una tasa del 6% anual.

Efectivo y efectivo equivalente:

El efectivo y equivalente de efectivo correspondera al rubro “Efectivo y depositos en
bancos”, mas (menos) el saldo neto correspondiente a las operaciones con liquidacion en
curso que se muestran en el Balance General Consolidado, mas los instrumentos de
negociacion y disponibles para la venta de alta liquidez y con riesgo poco significativo
de cambio de valor, cuyo plazo de vencimiento no supera los tres meses desde la fecha
de adquisicion, y los contratos de retrocompra que se encuentran en esa situacion.
Incluye también las inversiones en fondos mutuos de renta fija, que en el Balance
General Consolidado se presentan junto con los instrumentos de negociacion.

3. Cambios Contables:

(a)

Con fecha 9 de noviembre de 2007, la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras emiti6 la Circular N° 3.410, mediante la cual dio a conocer el nuevo
compendio de normas contables que deberan aplicar los Bancos, en el contexto del
proceso de convergencia a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o
IFRS en inglés) desarrollado por esa Superintendencia. En este compendio se establecen,
entre otras materias, los nuevos formatos de presentacion de los estados financieros de
publicacion mensual, trimestral y anual que los Bancos deberan aplicar a partir del 1 de
enero de 2008. Dichos nuevos criterios solo afectaran la presentacion de los estados
financieros y no tendran efecto en los criterios de contabilizacion aplicados por el Banco
para el periodo 2008.

Adicionalmente, la referida circular estableciéo que las instituciones financieras deben
reflejar en el pasivo la parte de las utilidades del periodo que tengan una alta
probabilidad de ser repartidas entre los accionistas. Para efectos de la norma, el
Directorio establecio provisionar un 70% sobre la utilidad del periodo.
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SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A.Y SUS FILTALES

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, Continuacién

Cambios Contables, continuacion:

(b)

(©

Como un hecho sobreviviente de la fusion entre Banco de Chile y Citibank Chile, la cual
se hizo efectiva a partir del 1 de enero de 2008, se procedid a la homologacion de
criterios que mantenia cada uno de los bancos antes de fusionarse, referente a la
clasificacion de instrumentos financieros en las distintas categorias definidas por la
normativa vigente. La aplicacion de esta homologacion de criterios efectuada al 30 de
septiembre de 2008, implicod reclasificar a “Instrumentos Disponibles para la Venta”
ciertos instrumentos financieros que se mantenian en “Instrumentos para Negociacion
por un monto equivalente a M$244.827.145.

Durante el periodo terminado al 30 de septiembre de 2008, no han ocurrido otros
cambios contables que puedan afectar la interpretacion de estos estados financieros
consolidados.

Hechos Relevantes:

(a)

(b)

(©

(d)

Con fecha 1 de enero de 2008, se hizo efectiva la fusion del Banco de Chile con el Banco
Citibank Chile, dando asi cumplimiento a lo acordado en las respectivas Juntas
Extraordinarias de Accionistas celebradas con fecha 27 de diciembre de 2007. Lo
anterior implicé una disminucion proporcional de la participacion accionaria directa e
indirecta de la Sociedad desde 56,58% a 50,64% sobre el Banco fusionado, producto de
la emision de 8.443.861.140 acciones nominativas, sin valor nominal, que se entrega a
los Accionistas del Banco Citibank Chile.

Con fecha 8 de enero de 2008 la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
aprob¢ la fusion acordada por el Banco de Chile con el Banco Citibank Chile, mediante
el aporte del activo de este ultimo al Banco de Chile, quien asume la totalidad de su
pasivo.

Con fecha 8 de enero de 2008, la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
autoriza a Citigroup Inc. para que indirectamente a través de una sociedad sometida a su
control exclusivo, adquiera acciones que representen mas del 10% de los derechos sobre
Banco de Chile y/o SM-Chile S.A. Con fecha 22 de enero de 2008, autoriza a LQ
Inversiones Financieras S.A. A adquirir acciones que directa o indirectamente
signifiquen controlar hasta un 60% de los derechos de voto en Banco de Chile.

En sesion Ordinaria de Directorio de la filial Banco de Chile celebrada el dia 8 de enero
de 2008, el Directorio aceptd la renuncia presentada por el Director Titular sefior
Rodrigo Manubens Moltedo y los Directores Suplentes sefiores Thomas Fiirst Freiwirth
y Jorge Ergas Heymann.

Asimismo, el Directorio designd hasta la proxima Junta Ordinaria de Accionistas al
sefior Raul Anaya Elizalde como Director Titular, al sefior Rodrigo Manubens Moltedo
como Primer Director Suplente y al sefior Thomas Fiirst Freiwirth como Segundo
Director Suplente.
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SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A.Y SUS FILTALES

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, Continuacién

Hechos relevantes, continuacion:

(©

®

(g

(h)

Adicionalmente, se design6 como asesor del Directorio al sefior Jorge Ergas Heymann.

Con fecha 24 de enero de 2008, la filial Banco de Chile, conjuntamente con su filial
Banchile Asesoria Financiera S.A. suscribié un contrato de compraventa con Legg
Mason (Chile) Inversiones Limitada, y Legg Mason International Holdings (Chile)
LLC., de la totalidad de las acciones de la sociedad Legg Mason (Chile) Administradora
de Fondos S.A., adquiriendo el Banco de Chile 148.793 acciones y Banchile Asesoria
Financiera S.A. 1 accion. El precio de compra total por las acciones ascendio a la suma
de US$13.000.000.

En sesion de Directorio de la Sociedad celebrada el 24 de enero de 2008, designé como
directores a los sefiores Fernando Quiroz Robles y Ratil Anaya Elizalde, quienes ocupan
cargos de directores que se encontraban vacantes desde el mes de marzo del afio 2007.
Los nuevos directores designados duraran en sus cargos hasta la proxima Junta
Ordinaria de Accionistas.

Con fecha 3 de marzo de 2008, el Consejo del Banco Central de Chile, resolvio instruir a
la filial Sociedad Administradora de la Obligacion Subordinada SAOS S.A., procediera
a vender, mediante remate en la Bolsa de Comercio de Santiago S.A., Bolsa de valores,
el dia 5 de marzo de 2008, el remanente de las 439.951.628 opciones de suscripcion
correspondientes al aumento de capital de la filial Banco de Chile acordado en Junta
Extraordinaria de Accionistas, las cuales no fueron enajenadas dentro del periodo de
oferta preferente especial. En cumplimiento de lo anterior, SAOS S.A. enajend en remate
en la Bolsa de Comercio de Santiago S.A., Bolsa de Valores, la cantidad de 120.000.000
de opciones de suscripcion de acciones de Banco de Chile.

A esta fecha se ha suscrito y pagado la totalidad de los 120.000.000 de acciones a que
daban derecho las opciones de suscripcion enajenadas en el remate.

Con fecha 27 de marzo de 2008, en Junta Ordinaria de Accionistas procedid a la
renovacion total del directorio de la Sociedad, por haberse cumplido el periodo legal y
estatutario de tres afios respecto del directorio que ces6 en sus funciones. Se procedio,
ademas, a la designacion de Directores Suplentes.

Resultaron elegidos como Directores de SM Chile S.A., por un nuevo periodo de tres afos, las
siguientes personas:

Directores Titulares:

Raul Anaya Elizalde

Jorge Awad Mehech

Jacob Ergas Ergas

Jaime Estévez Valencia

Juan Andrés Fontaine Talavera

20



SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A.Y SUS FILTALES

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, Continuacién

Pablo Granifo Lavin

4, Hechos relevantes, continuacion:

Andronico Luksic Craig

Guillermo Luksic Craig

Gonzalo Menéndez Duque

Francisco Pérez Mackenna

Fernando Quiroz Robles

Rodrigo Manubens Moltedo (Primer Director)
Thomas Fiirst Freiwirth (Segundo Director)

Por otra parte, el Directorio acordo los siguientes nombramientos y designaciones:

Presidente: Andronico Luksic Craig
Vicepresidente: Pablo Granifo Lavin
(1)  En sesion Ordinaria de Directorio de la filial Banco de Chile celebrada el dia 10 de abril

)

(k)

)

de 2008, el Directorio acordd la enajenacion de 319.951.628 acciones de pago que
constituyen el remanente de las acciones emitidas por el Banco de Chile con cargo al
aumento de capital acordado en la Junta General Extraordinaria celebrada el dia 17 de
mayo de 2007. La enajenacion se efectuara mediante remate, en diez lotes, en la Bolsa
de Comercio de Santiago el dia 22 de abril del presente afio. El precio minimo sera
determinado por el Directorio con anterioridad a esta fecha.

En sesion Extraordinaria de la filial Banco de Chile celebrada el dia 21 de abril de 2008,
El Directorio acordd postergar la enajenacion de 319.951.628 acciones de pago que
constituyen el remanente de las acciones emitidas por el Banco de Chile con cargo al
aumento de capital acordado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas

celebrada el dia 17 de mayo de 2007.

Dicho acuerdo se adoptd con el objeto que el mercado de valores conozca los estados
Financieros Trimestrales en forma previa al referido remate. La enajenacion se efectuara
mediante remate, en diez lotes, en la Bolsa de Comercio de Santiago el dia 30 de abril
del presente afio. El precio minimo sera el determinado por el Directorio con anterioridad
a esa fecha.

En sesion Ordinaria de Directorio de la filial Banco de Chile celebrada el dia 24 de abril
de 2008, el Directorio acordd fijar como precio minimo de remate de 319.951.628
acciones de pago la suma de $38,80 por accion.

Con fecha 05 de mayo de 2008, la filial Banco de Chile comunicé que como
consecuencia de la suscripcion y pago de 319.951.628 acciones del Banco de Chile, las
que fueron rematadas el dia 30 de abril pasado en la Bolsa de Comercio de Santiago, ha
quedado completamente suscrito y pagado el aumento de capital, mediante la emision de
2.516.010.979 acciones de pago, acordado en Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el dia 17 de mayo de 2007.
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Hechos Relevantes, continuacion:

De esta forma el capital de la filial Banco de Chile se encuentra dividido en 80.879.895.984
acciones nominativas sin valor nominal, integramente suscritas y pagadas.

(m) En Juntas Extraordinarias de Accionistas de las filiales Banchile Administradora
General de Fondos S.A. y Banedwards Administradora General de Fondos S.A., antes
Legg Mason (Chile) Administradora General de Fondos S.A. celebradas con fecha 8§ de
mayo de 2008 y reducidas a escritura publica con fecha 12 del mismo mes en la Notaria
de Santiago de don René Benavente Cash, se acordd la fusion por incorporacion de
Banedwards Administradora General de Fondos S.A. a Banchile Administradora
General de Fondos S.A., modificandose los estatutos de esta ultima. La referida fusion y
modificacion de estatutos fue aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucion Exenta N°371 y certificado de fecha 12 de junio en curso que se
inscribio en el Registro de Comercio del Conservador de Santiago a fojas 26.455
N°18.139 de fecha 13 de junio y se publico en el Diario Oficial de fecha 14 de junio de
este afio.

Como consecuencia de la fusion antes referida, la filial Banedwards Administradora
General de Fondos S.A., antes Legg Mason (Chile) Administradora General de Fondos
S.A. ha quedado disuelta.

Provision para pago Obligacion Subordinada al Banco Central de Chile:

La provision para el pago de la duodécima cuota anual (de las 40 totales, de U.F.
3.187.363,98 cada una) por concepto de la Obligacion Subordinada con el Banco Central de
Chile, al 30 de septiembre 2008 asciende a M$77.609.621 (equivalente a U.F. 3.697.749,37)
y corresponde a la cantidad que, conforme al contrato que rige dicha obligacion (ver nota N°
19 (a)), deberia pagarse al Banco Central de Chile el 30 de abril de 2009 como cuota anual, en
el evento que el Banco de Chile distribuya como dividendo toda la utilidad del ejercicio 2008.
El valor definitivo de la referida cuota anual, se conocera una vez que la Junta General de
Accionistas del Banco de Chile se pronuncie sobre el destino de la utilidad obtenida en el afio
2008.
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Efectivo y equivalente de efectivo:

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente:

Efectivo y depositos en bancos MS$
Efectivo 227.551.468
Depositos en el Banco Central de Chile 176.614.896
Depositos bancos nacionales 82.198.282
Depositos en el exterior 130.693.937

Subtotal — Efectivo y depositos en bancos 617.058.583

Operaciones con liquidacion en curso netas 254.154.240

Instrumentos financieros de alta liquidez 240.396.954

Contratos de retrocompra y prestamos de valores 113.059.244

Total efectivo y equivalente de efectivo 1.224.669.021

El nivel de los fondos en efectivo y en el Banco Central de Chile responde a regulaciones sobre
encaje que el banco debe mantener como promedio en periodos mensuales.

Operaciones con Partes Relacionadas:

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones
impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, se consideran
vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de
la Institucion, directamente o a través de terceros.

(a) Créditos otorgados a personas relacionadas:

Al 30 de septiembre los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como

sigue:
Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias (*)
M$ M$ M$ M$
A empresas productivas 271.453.748 — 271.453.748 119.106.627
A sociedades de inversion 33.649.517 — 33.649.517 10.675.089
A personas naturales (**) 4.794.154 — 4.794.154 4.134.607
Total 309.897.419 — 309.897.419  133.916.323

*) Incluye so6lo aquellas garantias validas para el calculo de limites individuales de crédito que trata
el Articulo N° 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas para ese efecto de acuerdo con las
instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

(**)  Incluye s6lo las obligaciones de personas naturales, cuyas deudas son iguales o superiores al
equivalente de tres mil unidades de fomento.
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Operaciones con Partes Relacionadas, continuacion:

(b) Otras operaciones con partes relacionadas:

Durante el periodo 2008, el Banco y sus filiales han efectuado las siguientes
transacciones con partes relacionadas por montos superiores a 5.000 unidades de

fomento:
Gastos Ingresos
MS$ MS$
Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A.:
Gastos por servicios telefonicos 4.360.167 —
Redbanc S.A.:
Gastos por servicios de transferencias 3.079.540
electrénicas en cajeros automaticos —
Operadora de Tarjetas de Crédito Nexus S.A.:
Gastos por servicios 2.708.538 —
Consorcio Nacional de Seguros S.A.:
Gastos por servicios 2.297.140 —
Entel Telefonia Local S.A.:
Gastos por servicios telefonicos 1.103.200 —
Entel PCS Telecomunicaciones S.A.:
Gastos por servicios telefonicos 397.860 —
Banchile Cia. de Seguros de Vida S.A.:
Gastos por servicios 326.130 —
Soc. Operadora de la Camara Com. Pagos Alto Valor S.A.:
Gastos por servicios 310.143 —
Plaza Oeste S.A.:
Gastos por arriendos 301.240
Citigroup Chile S.A.:
Ingresos por arriendos — 246.545
Ergotec Muebles S.A.:
Gastos por servicios 244.474
Empresa Periodistica La Tercera:
Gastos por publicidad 228.402 —
Parque Arauco S.A.:
Gastos por arriendos 181.918 —
Asociacion de Bancos e Inst. Financieras de Chile:
Gastos por servicios 172.712 —
Artikos Chile S.A.:
Gastos por servicios 164.599 —
Lan Airlines S.A.:
Gastos por servicios 122.963 —
Parque El Trébol S.A.:
Gastos por arriendos 118.754 —
Parque La Serena S.A.:
Gastos por arriendos 102.793 —
Subtotal 16.220.573 246.545
Operaciones entre 1.000 y 5.000 unidades de fomento:
Gastos por servicios 255.301 —
Gastos por servicios telefonicos 77.417 —
Gastos por arriendos 177.828 95.763
Totales 16.731.119 342.308

A juicio de la Administracion, las transacciones con partes relacionadas se efectuaron a
precios normales de mercado, a la fecha de su realizacion.
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Efectivo y depdsitos en bancos:

Incluido en el rubro “Efectivo y depdsitos en bancos” se encuentran los depositos mantenidos
por el Banco en distintos bancos locales y extranjeros, incluidos el Banco Central de Chile
(“Banco Central”).

De acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, la filial Banco de Chile debe mantener ciertos saldos obligatorios de depositos no
generadores de intereses en sus cuentas con el Banco Central. Los saldos requeridos se basan
en criterios especificos relacionados con el nivel de los depositos de la filial Banco de Chile,
las cantidades de sus préstamos extranjeros y sus obligaciones promedio. Estos fondos
restringidos ascendian a M$418.512.745 al 30 de septiembre de 2008.

Créditos y cuentas por cobrar a clientes:

Los créditos y cuentas por cobrar a clientes incluidos en los presentes estados financieros
consolidados han sido clasificados de acuerdo a los criterios descritos a continuacion:

a)  Créditos Comerciales

Comprende todos los créditos que no se ajusten a las caracteristicas mencionadas en los
numeros siguientes.

b)  Créditos de Consumo

Corresponden a los créditos con las siguientes caracteristicas: i) los deudores son
personas naturales; y ii) se otorgan para financiar la adquisicion de bienes de consumo o
el pago de servicios. Comprenden:

i) Créditos pagaderos en cuotas iguales sucesivas.

il) Créditos provenientes de la utilizacion de tarjetas de crédito.

iii) Créditos con lineas de crédito o sobregiros en cuentas corrientes de personas
naturales.

iv) Otros créditos con aquellas caracteristicas.

c)  Créditos Hipotecarios para Vivienda

Corresponden a los créditos con las siguientes caracteristicas: i) su destino es el
financiamiento de la adquisicion, ampliacion, reparacion o construccion de una vivienda;
ii) el deudor es la persona natural compradora o usuaria final de la vivienda; y iii) el
valor de la garantia hipotecaria cubre, por lo menos, la totalidad del crédito.
Comprenden:

i) Préstamos en letras de crédito.

il) Préstamos en mutuos hipotecarios endosables.

iil) Préstamos otorgados originalmente por el Sistema Nacional de Ahorro y Préstamo.
iv) Otros créditos con aquellas caracteristicas.
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10. Contratos de Leasing:

Los flujos de efectivo a recibir por la filial Banco de Chile, provenientes de contratos de
leasing presentan los siguientes vencimientos:

Total por Intereses Saldo neto por
cobrar diferidos cobrar

Vencimiento M$ M$ M$
Hasta 1 afio 264.655.979 (30.442.603) 234.213.376
Desde 1 hasta 2 afios 165.102.308 (21.263.223) 143.839.085
Desde 2 hasta 3 afios 114.790.085 (14.432.899) 100.357.186
Desde 3 hasta 4 afios 67.969.638 (10.018.836) 57.950.802
Desde 4 hasta 5 afios 47.059.576 (7.394.380) 39.665.196
Desde 5 hasta 6 afios 32.172.135 (5.556.610) 26.615.525
Mas de 6 afios 102.766.890 (14.856.714) 87.910.176

Total 794.516.611 (103.965.265) 690.551.346

Los activos arrendados consisten principalmente en bienes raices, maquinaria industrial,
vehiculos y equipos computacionales. La provision acumulada por leasing incobrables
asciende a M$10.557.624. Esta provision forma parte de la provision sobre colocaciones.

11.  Activo Fijo:
Las principales categorias de activos fijos, netos de su correspondiente depreciacion

acumulada, de conformidad a las normas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, son las siguientes:

M$
Terrenos y edificios 126.378.750
Magquinarias y equipos 66.528.086
Muebles y utiles 4.053.868
Vehiculos 1.182.333
Otros 3.583.341
Total 201.726.378
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Inversiones en Sociedades:

En el rubro “Inversiones en Sociedades” se presentan inversiones en sociedades por M$11.387.735, segun el siguiente detalle:

Sociedad

Servipag Ltda.

Redbanc S.A. (1)

Transbank S.A. (1)

Soc. Operadora de Tarjetas de Crédito Nexus S.A.
Administrador Financiero de Transantiago S.A.
Bolsa de Comercio de Santiago

Sociedad Operadora de la Camara de Compensacion de
Pagos de Alto Valor S.A. (1)

Sociedad Interbancaria de Depositos de Valores S.A. (1)
Bolsa de Comercio de Santiago
Artikos Chile S.A.
Centro de Compensacion Automatizado S.A.
Bolsa Electrénica de Chile S.A.
Bolsa Electrénica de Chile S.A.
Subtotales
Acciones o derechos en otras sociedades

Totales

Accionista

Banco de Chile
Banco de Chile
Banco de Chile
Banco de Chile
Banco de Chile

Banchile Corredores de Bolsa S.A.

Banco de Chile
Banco de Chile
Citibank Agencia de Valores S.A.
Banco de Chile
Banco de Chile

Banchile Corredores de Bolsa S.A.

Citibank Agencia de Valores S.A.

Inversion
Participacion Patrimonio Valor de la
dela dela inversion Resultados
institucion sociedad
% M$ M$ M$
50,00 5.076.840 2.556.074 459.142
38,13 5.104.023 1.959.200 426.224
26,16 5.727.102 1.511.090 170.256
25,81 4.585.371 1.192.041 151.812
20,00 4.778.216 958.854 1.398.057
5,08 14.394.321 730.893 126.150
20,19 3.450.688 628.718 68.158
26,81 1.356.457 366.250 50.576
2,54 7.197.161 365.447 63.075
50,00 605.673 304.914 58.187
33,33 877.928 294915 21.227
5,14 3.725.070 191.319 8.066
2,57 1.862.535 95.663 4.033
11.155.378 3.004.963
232.357 22
11.387.735 3.004.985

(1) Con fecha 1 de enero de 2008, la filial Banco de Chile y sus filiales han aumentado sus participaciones accionarias como resultado de la adquisicion de Citibank Chile S.A. y sus filiales.
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Provisiones por riesgo de crédito:

Al 30 de septiembre de 2008, la Sociedad y sus filiales mantienen provisiones por riesgos de crédito por
un total de M$225.932.764, para cubrir eventuales pérdidas.

El movimiento registrado durante el periodo en las provisiones se resume como sigue:

Colocaciones

M$
Saldos al 31.12.2007 181.654.898
Aplicacion de las provisiones (75.690.574)
Provisiones constituidas (liberadas) 119.968.440
Saldos al 30.09.2008 225.932.764

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que
pueden derivarse de la no recuperacion de activos, segun los antecedentes examinados por la Institucion
y sus filiales.

Ademas de estas provisiones por riesgo de crédito, se mantienen provisiones por riesgo pais para cubrir
operaciones en el exterior las cuales tuvieron un saldo de M$37.837 y se incluyen en el rubro
“Provisiones”.

Las provisiones adicionales para colocaciones acordadas por el Directorio alcanzaron un saldo de
M$21.650 y se presentan en el pasivo bajo el rubro “Provisiones”.

Patrimonio:

(a)  Explicacion del movimiento experimentado por las cuentas de patrimonio durante el periodo:

(1) Con fecha 27 de marzo de 2008 la Junta General Ordinaria de Accionistas de SM-Chile S.A.
acordd distribuir $3,383 por cada accion de las series B, D y E por un valor de M$39.143.990
(historicos).

(2)  El ajuste acumulado por diferencia de conversion se origina por la valorizacion que realiza el
Banco de Chile de las inversiones en Sucursales del Exterior, dado que reconoce los efectos de las
diferencias de cambio por estas partidas en el patrimonio.

(3)  El ajuste por valorizacion de inversiones corresponde a la proporcion sobre la cuenta patrimonial
del Banco de Chile, originada por el ajuste a valor razonable de la cartera de instrumentos de
inversion disponibles para la venta, que reconocen las fluctuaciones de dicho valor en el
patrimonio.
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14. Patrimonio, continuacion:

(4)  El concepto de reconocimiento proporcional del aumento de capital corresponde al reconocimiento
proporcional directo e indirecto del aumento patrimonial efectuado por el Banco de Chile y a la
disminucion proporcional de la participacion accionaria directa e indirecta sobre el patrimonio de
dicha filial, producto de la emision de 439.951.628 acciones emitidas y pagadas.

(b)  El capital de la sociedad esta dividido en 12.138.504.795 acciones, sin valor nominal, desglosado
en las siguientes series:

2008
Acciones Serie A 567.712.826
Acciones Serie B 11.000.000.000
Acciones Serie D 429.418.369
Acciones Serie E 141.373.600
Total de acciones emitidas 12.138.504.795

Las acciones de la serie A no tienen derecho a recibir dividendos mientras no se extinga la Obligacion
Subordinada de la filial SAOS S.A.. Las acciones de las series A, B y D ejercen los derechos a voz y
voto de las 28.593.701.789 acciones del Banco de Chile que pertenecen a SAOS S.A. Las acciones de
las series A, B, D y E ¢jercen los derechos a voz y voto de las 12.138.518.850 acciones que pertenecen
a la Sociedad. Los dividendos que reciben las acciones de la serie B, gozan de exencion de impuesto
global complementario conforme a la Ley N° 18.401.

Al 30 de septiembre de 2008, permanecen en poder de la Sociedad 12.138.518.850 acciones del Banco
de Chile libres de prenda u otros gravamenes, las que representan un 15,01% de las acciones emitidas
por ese Banco.
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Instrumentos para Negociacion:

El detalle de los instrumentos designados como instrumentos financieros para negociacion es el
siguiente:

MS$

Instrumentos del Estado y del Banco Central de Chile
Instrumentos del Banco Central de Chile 107.922.561
Instrumentos de la Tesoreria General de la Republica 36.978.974
Otros instrumentos fiscales 330.986
Subtotal 145.232.521

Otros Instrumentos Financier os

Pagarés de depdsitos en bancos del pais 334.213.229
Otros instrumentos emitidos en el pais 108.857.248
Otros instrumentos del exterior 35.586.852
Bonos de otras empresas del pais 5.401.540
Letras hipotecarias de bancos del pais —
Bonos de bancos del pais 4.771.336
Subtotal 488.830.205
Total 634.062.726

Bajo Instrumentos del Estado y del Banco Central de Chile se incluyen instrumentos vendidos con pacto
de recompra a clientes e instituciones financieras, por un monto de M$42.410.282 al 30 de septiembre
de 2008. Bajo Otros Instrumentos Financieros se incluyen instrumentos vendidos con pacto de
recompra a clientes e instituciones financieras, por un monto de M$331.589.827 al 30 de septiembre de
2008. Los pactos de recompra tienen un vencimiento promedio de 15,31 dias al cierre del periodo.

Adicionalmente, la filial Banco de Chile mantiene inversiones en letras de crédito de propia emision por
un monto ascendente a M$116.896.550 las cuales se encuentran registradas en cuentas de orden.
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Instrumentos de Inversion:

El detalle de los instrumentos que el Banco ha designado como inversiones disponibles para la venta y
como inversiones mantenidas hasta el vencimiento es el siguiente:

Inversiones disponibles para la venta:

MS$
Instrumentos del Estado y del Banco Central de Chile:
Instrumentos del Banco Central de Chile 560.817.041
Instrumentos de la Tesoreria General de la Republica 6.180.747
Otros instrumentos fiscales 4.402.491
Subtotal 571.400.279
Otros Instrumentos Financieros:
Pagarés de depdsitos en bancos del pais 69.387.730
Letras hipotecarias del banco del pais 53.617.797
Bonos de empresas del pais 38.127.944
Subtotal 161.133.471
Total 732.533.750

Bajo Instrumentos del Estado y del Banco Central de Chile se incluyen instrumentos vendidos con pacto
de recompra a clientes e instituciones financieras, por un monto de M$214.597.689 al 30 de septiembre
de 2008. Los pactos de recompra tienen un vencimiento promedio de 9 dias al cierre del periodo.

Al 30 de septiembre de 2008 la cartera de instrumentos disponibles para la venta incluye una pérdida
neta no realizada de M$5.876.884, registrada como ajustes de valoracion en el patrimonio.
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Contratos de Derivados Financieros:

El Banco y sus filiales utilizan los siguientes instrumentos derivados para propositos de cobertura

contable y negociacion:

Derivados mantenidos para
cobertura contable de valor razonable

Swaps de tasas de interés

Total derivados mantenidos para
cobertura

Derivados mantenidos para
negociacion

Forward de monedas
Swaps de tasas de interés
Swaps de monedas y tasas
Opciones call de monedas
Opciones call de tasas
Opciones put de monedas

Total derivados mantenidos para
negociacion

Total derivados financieros

Al 30 de septiembre de 2008

Monto nocional del contrato con

vencimiento final en

Valor razonable

Menos de Entre 3 meses Mis de
3 meses y un afio un afio Activos Pasivos

MS$ M$ M$ M$ M$

— — 114.829.232 9.765.872 —

— — 114.829.232 9.765.872 —
7.636.615.349 6.335.625.882 530.082.155 427.360.281 395.271.560
1.264.438.876 4.432.402.215 7.284.907.529 166.415.534 139.302.712

53.638.546 852.930.347 2.156.836.302 199.575.526  205.581.536
53.613.605 13.811.750 — 2.932.564 1.819.370
— — 610.818.270 — 21.044
32.699.007 2.851.436 — 102.555 747.225
9.041.005.383 11.637.621.630 10.582.644.256 796.386.460  742.743.447
9.041.005.383 11.637.621.630 10.697.473.488 806.152.332  742.743.447
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Saldos de Moneda Extranjera:

En los Balances Generales Consolidados se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o
reajustables por la variacion del tipo de cambio, por los montos que se indican a continuacion:

Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena (*) Total
MUSS$ MUS$ MUSS$

ACTIVOS:
Efectivo, depositos en bancos y operaciones

con liquidacién en curso 1.017.241,9 o 1.017.241,9
Instrumentos para negociacion 124.606,3 7.943,1 132.549.4
Instrumentos de inversion 151.668,3 — 151.668,3
Contratos de retrocompra y prestamos de valores 204.643,0 — 204.643,0
Créditos, cuentas por cobrar a clientes y

adeudado por bancos 3.287.506,2 1.990,8 3.289.497,0
Contratos de leasing — 136.789,0 136.789,0
Otros activos (1) 1.344.387,6 — 1.344.387,6

Total activos 6.130.053,3 146.722,9 6.276.776,2

PASIVOS:
Depositos, captaciones y operaciones

con liquidaciéon en curso 3.099.591,9 81.632,5 3.181.224.4
Obligaciones con bancos del pais 294.428,4 — 294.428,4
Obligaciones con bancos del exterior 2.280.848.4 — 2.280.848.4
Otros pasivos 465.648,7 357,0 466.005,7

Total pasivos 6.140.517,4 81.989,5 6.222.506,9

*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el

tipo de cambio.

(1) Al 30 de septiembre de 2008 se incluyen los montos nocionales netos de los contratos de derivados financieros.
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Contingencias, Compromisos y Responsabilidades:

Al 30 de septiembre de 2008 la Sociedad y sus filiales registran los siguientes compromisos y prendas a
favor de terceros:

(a)

Obligacion Subordinada:

La Obligacion Subordinada con el Banco Central de Chile, asumida por la filial SAOS S.A.,
ascendente a U.F.45.588.575,27, no se contabiliza como pasivo exigible en conformidad a la Ley
N°19.396. Su detalle es el siguiente:

UF
Total Obligacion Subordinada al 31/12/2007 48.764.464,66
Cuota anual pagada el 30/04/2008 (4.909.338,56)
Intereses devengados desde el 01/01/2008 al 30/04/2008 787.051,11
Pago extraordinario e intereses 2008, enajenacion Opciones
B.C.CH (8.271,59)
Total Obligacion Subordinada al 30/04/2008 44.633.905,62
Intereses devengados desde al 01/05/2008 al 30/09/2008 954.669,65
Total Obligacion Subordinada 45.588.575,27

A la fecha de estos estados financieros consolidados, la Obligacion Subordinada se amortizara en
un plazo maximo de 28 afos, contemplando cuotas fijas anuales de U.F.3.187.363,9765 cada
una. Sin perjuicio de las cuotas fijas, la filial SAOS S.A. se encuentra obligada a pagar
anualmente una cantidad denominada cuota anual, constituida por la suma de los dividendos que
reciba por las acciones del Banco de Chile de su propiedad, mas una cantidad que recibira
anualmente de SM-Chile S.A., cantidad igual a los dividendos que correspondan a 567.712.826
acciones del Banco de Chile de propiedad de dicha Sociedad Andénima. La denominada cuota
anual puede ser mayor o menor que la cuota fija. Si la cuota anual es superior a la cuota fija, el
exceso se anotard en una cuenta en el Banco Central de Chile, denominada “Cuenta de
Excedentes para Déficit Futuros”, cuyo saldo se utilizara para cubrir futuros déficit. Si la cuota
anual es inferior a la cuota fija, la diferencia se cubrira con el saldo que acumule la “Cuenta de
Excedentes para Déficit Futuros”, si es que ésta tiene saldo o de lo contrario se anotara en dicha
cuenta. Si en algin momento la “Cuenta de Excedentes para Déficit Futuros” acumula un saldo
adeudado por la filial SAOS S.A. superior al 20% del capital pagado y reservas del Banco de
Chile, la filial SAOS S.A. debera proceder a vender acciones prendadas, en la forma establecida

en la Ley N° 19.396 y en el respectivo contrato, para cubrir con el producto de la venta la
totalidad del déficit.
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Contingencias, Compromisos y Responsabilidades comparativas, continuacion:

(a)

(b)

Obligacion Subordinada, continuacion:

Conforme se indica en Nota 5, la cuota anual por el periodo 2008, asciende a M$77.609.621. Al
30 de septiembre de 2008 existe un remanente de superavit en la “Cuenta Excedentes para Déficit
Futuros” de U.F. 2.570.399,10, el que devenga un interés anual de un 5%.

En respaldo de la Obligacion Subordinada se ha prendado a favor del Banco Central de Chile el
total de las acciones del Banco de Chile que la Sociedad tiene como inversion en dicha entidad
(28.593.701.789 acciones). Los accionistas de SM-Chile S.A. ejercen directamente los derechos
a voz y voto de las acciones prendadas a favor del Banco Central de Chile en las proporciones
que establecen los estatutos sociales. Estos mismos accionistas tienen derecho preferente para
adquirir esas acciones si bajo alguna circunstancia la filial SAOS S.A. las enajenara.

La obligacion con el Banco Central de Chile se extinguira si ella se ha pagado completamente o si
no restan acciones del Banco de Chile de propiedad de la Sociedad Administradora de la
Obligacion Subordinada SAOS S.A. prendadas en favor del Banco Central de Chile.

Compromisos y responsabilidades contabilizadas en cuentas de orden:

El Banco y sus filiales mantienen registrados en cuentas de orden, los siguientes saldos
relacionados con compromisos o con responsabilidades propias del giro:

M$
Valores en custodia 14.935.287.431
Créditos aprobados y no desembolsados 4.716.131.374
Documentos en cobranza del pais 339.591.856
Cobranza del exterior 180.039.438
Contratos de leasing suscritos 104.314.578
Total 20.275.364.677

La relacion anterior incluye solo los saldos mas importantes.
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Contingencias, Compromisos y Responsabilidades, continuacion:

(©

(d)

Sucursales Nueva York y Miami:

Con fecha 31 de diciembre de 2007 Banco de Chile y Citibank N.A. suscribieron el “Contrato de
Compraventa de Activos y Asuncion de Pasivos” de las Sucursales de Miami y Nueva York, con
efecto el 1 de enero de 2008, por el cual Citibank N.A. adquiri6 sus activos y asumi6 sus pasivos
con ciertas exclusiones, previa autorizacion de la agencia federal Office of the Comptroller of the
Currency (OCC) y el Federal Reserve Bank of Atlanta, pagandose a Banco de Chile, con fecha 3
de enero de 2008, un precio total de $130 millones de ddlares.

Como consecuencia de lo anterior, las Sucursales de Miami y Nueva York del Banco de Chile
liquidaron sus activos no transferidos bajo la condicion de una entidad no bancaria, este proceso
concluy6 durante mayo de 2008.

Contingencias judiciales:

A la fecha de emision de estos estados financieros consolidados, existen acciones judiciales
interpuestas en contra del Banco y sus filiales en relacion con operaciones propias del giro. En
opinion de la Administracion, no se visualiza que de este conjunto de causas puedan resultar
pérdidas significativas no contempladas por el Banco y sus filiales en los presentes estados
financieros consolidados, que por este concepto ascienden a M$455.750.
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20. Comisiones:

El monto de ingresos y gastos por comisiones que se muestra en el Estado de Resultados Consolidado
corresponde a los siguientes conceptos:

Ingresos Gastos
M$ M$
Comisiones de fondos mutuos e intermediacion de acciones 46.216.382 3.764.782
Tarjetas de crédito y cajeros automaticos 44.637.888 16.672.691
Comisiones relacionadas con seguros 28.302.944 10.777
Cuentas corrientes y sobregiros no pactados 22.711.706 —
Servicios recaudacion y pagos 13.621.270 4.244.368
Cobranza de documentos 10.419.425 —
Cartas de crédito, avales, fianzas y otras operaciones
contingentes 7.942.625 —
Lineas de crédito 6.422.010 —
Custodia y comisiones de confianza 4.169.057 34.341
Comercio exterior y mercado corredores 3.864.479 —
Administracion cuenta vista Credichile 2.673.317 —
Fuerza de ventas — 12.613.145
Servicios asociados a créditos y asesorias financieras 1.757.112 —
Otros 8.091.057 4.071.959
Total 200.829.272 41.412.063

Las comisiones ganadas por operaciones con letras de crédito se presentan en el Estado de Resultados
Consolidado en el rubro “Ingresos por intereses y reajustes”.
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Impuestos Diferidos € Impuesto a la Renta:

En el periodo 2008, la Sociedad y sus filiales han registrado en sus estados financieros los efectos de los
impuestos diferidos, de acuerdo a las normas del Colegio de Contadores de Chile A.G. Los

movimientos y efectos por dichos conceptos se muestran en el cuadro siguiente:

Saldos al Variacion
31.12.2007 Neta Saldos al
(Histéricos) Afio 2008 30.09.2008
M$ MS$ MS$
e Diferencias Deudoras
Provisiones sobre colocaciones 25.389.628 8.180.795 33.570.423
Obligaciones con pacto recompra 4.595.557 — 4.595.557
Materiales leasing 3.333.304 1.165.177 4.498.481
Activos a valor mercado derivados 78.904 — 78.904
Provisiones asociadas al personal 2.186.786 1.482.826 3.669.612
Provision vacaciones 2.790.467 (111.235) 2.679.232
Intereses y reajustes devengados cartera
vencida 1.622.889 757.305 2.380.194
Indemnizacion por afios de servicio 1.093.644 (230.714) 862.930
Otros ajustes 9.307.313 1.519.595 10.826.908
Activo neto 50.398.492 12.763.749 63.162.241
e Diferencias Acreedoras
Inversiones con pacto recompra 4.520.444 — 4.520.444
Depreciacion y correccion monetaria activo
fijo 4.256.825 5.387.366 9.644.191
Activos transitorios 4.563.559 92.384 4.655.943
Otros ajustes 4.078.022 (3.446.254) 631.768
Total 17.418.850 2.033.496 19.452.346
Impuestos Diferidos con efecto en
patrimonio
Inversiones Disponibles para la Venta (479.236) (1.167.277) (1.646.513)
Efectos retroactivos acumulado del cambio
en el método de contabilizacion de
instrumentos financieros 557.406 (3.619) 553.787
Total impuesto diferido en patrimonio 78.170 (1.170.896) (1.092.726)
Pasivo neto 17.497.020 — 18.359.620
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Impuestos Diferidos e Impuesto a la Renta, continuacion:

El Saldo del item Impuesto a la Renta del Estado de Resultados Consolidado al 30 de septiembre de
2008 muestra un cargo por M$29.635.283 que se compone de los siguientes conceptos:

M$
Gasto tributario (38.226.598)
Efecto por impuestos diferidos del periodo 10.730.253
Gastos rechazados Articulo 21 (1.238.596)
Gasto por impuesto estatal (900.342)
Total cargo por Impuesto a la Renta (29.635.283)

Gastos y Remuneraciones del Directorio:

Al 30 de septiembre de 2008, SM-Chile S.A. registra pagos por conceptos relacionados con estipendios
al Directorio por M$166.115. Asimismo, el Banco de Chile y sus filiales, de acuerdo a lo aprobado en
Juntas de Accionistas, han pagado y devengado con cargo a los resultados conceptos relacionados con
estipendios al Directorio por M$1.616.363.

Hechos Posteriores:
A juicio de la Administracion, no existen otros hechos posteriores significativos que afecten o puedan

afectar los estados financieros de la Sociedad entre el 30 de septiembre de 2008 y la fecha de emision de
estos estados financieros.

Héctor Herndndez G. Arturo Tagle Quiroz
Gerente Contador General Gerente General
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