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SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A. Y SUS FILIA LES
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

Por los periodos terminados al

30 de

Junio

2010

M$

ACTIVOS
Efectivo y depésitos en bancos 700.711.340
Operaciones con liquidacion en curso 601.420.722
Instrumentos para negociacion 265.925.335

Contratos de retrocompra y préstamos de valores
Contratos de derivados financieros

Adeudado por bancos

Créditos y cuentas por cobrar a clientes

668.991.105

Instrumentos de inversion disponibles para la venta 1.09967
Instrumentos de inversion hasta el vencimiento —
Inversiones en sociedades 12.122.194
Intangibles 29.152.442
Activo fijo 209.082.226
Impuestos corrientes —
Impuestos diferidos 90.223.186
Otros activos 309.813.039

31 de
Diciembre
2009
M$

30 de

Junio
2009
M$

727.553.166 86.2%6.707
526.051.50631.401.915

431.828.046

122.993.504 79.401.270
504.325.240

517.009.906
38.268.704

567.799.644672.937.652

448.981.294

13.163.093.358 611218.060

1.265.662.804
12.606.623
31.885.598
207.796.047

82.850.300
217.499.508

92.363.106

11.992.676.434

1.108.930.368
13.057.876
33.607.121
211.246.557

71.936.756
186.761.923

TOTAL ACTIVOS 17.693.672.758

17.461.828.866

16.356.495.025

PASIVOS

Depositos y otras obligaciones a la vista
Operaciones con liquidacion en curso

Contratos de retrocompra y préstamos de valores
Depositos y otras captaciones a plazo

Contratos de derivados financieros

Obligaciones con bancos

Instrumentos de deuda emitidos

Provision para pago de Obligacién Subordinada al Banco Central 67.150.316

1.324.818.879

Otras obligaciones financieras 111.733.224
Impuestos corrientes 6.467.919
Impuestos diferidos 14.660.822
Provisiones 219.939.823
Otros pasivos 327.896.898

1.730.224.558

4.415.755.756 718344.046
299.821.301

3.293.768.217

325.055.61(B09.592.981

149.599.121B08.027.570
7.234.918.720
479.536.905

288.891.076

7426972 7.220.536.257

538.239.951726.289.816

1.368.226.578

925.201.670

1.5878B9.21.770.930.742

91.097.798
176.150.542
39.003.065
13.931.978
241.606.914
273.295.418

43.283.714
76.641.866
11.624.320
29.841.532
141.649.016
185.655.940

TOTAL PASIVOS 16.382.524.242

16.106.651.704

15.023.907.147

PATRIMONIO
De los propietarios de SM-Chile S.A.:
Capital 285.893.521 285.893.521 285.893.521
Reservas 325.182.139 348.307.704 347.813.638
Cuentas de valoracion 541.476 3.177.796 (407.837)
Utilidades retenidas:
Utilidades retenidas de ejercicios anteriores 12.252.458 123951, 12.745.272
Utilidad del periodo 35.666.293 36.068.104 17.271.728
Menos:
Provision para dividendos minimos (26.644.240) (361088 (12.022.030)
Subtotal 632.891.647 649.630.302 651.294.292
Interés no controlador 678.256.869 705.546.860 681.293.586

TOTAL PATRIMONIO 1.311.148.516

1.355.177.162

1.332.587.878

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 17.693.672.758

17.461.828.866

16.356.495.025

Las notas adjuntas nameros 1 al 15 forman

parte integral de estos estados financieros intioaeonsolidados
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SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A. Y SUS FILIA LES
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS

Por los periodos comprendidos entre el 1 de eneraey 30 de

A. ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos por intereses y reajustes
Gastos por intereses y reajustes
Ingreso neto por intereses y reajustes

Ingresos por comisiones
Gastos por comisiones
Ingreso neto por comisiones

Utilidad (pérdida) neta de operaciones financieras
Utilidad (pérdida) de cambio neta
Otros ingresos operacionales

Total ingresos operacionales

Provisiones por riesgo de crédito

INGRESO OPERACIONAL NETO

Remuneraciones y gastos del personal
Gastos de administracion
Depreciaciones y amortizaciones
Deterioros

Otros gastos operacionales

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

RESULTADO OPERACIONAL

Resultado por inversiones en sociedades
Resultado antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Provision para pago de Obligacién SubordinadaaaicB Central

UTILIDAD CONSOLIDADA DEL PERIODO

Atribuible a:
Propietarios de SM-Chile S.A.
Interés no controlador

Utilidad por accién de los propietarios de SM-EISLA.:

Utilidad basica
Utilidad diluida

Junio Junio
2010 2009
M$ M$
524.930.841 423.944.518
(145.073.799) (108.399.678)
379.857.042 315.544.840
160.173.529 143.204.470
(29.427.814) (26.255.405)
130.745.715 116.949.065
129.361.173 (118.861.891)
(69.895.252) 168.347.179
12.416.910 11.820.005
582.485.588 493.799.198

(89.271.489)

(112.798.495)

493.214.099

381.000.703

(133.290.334) (128.002.515)

(82.992.619)

(15.127.192)

(1.087.859)
(31.048.601)

(84.639.770)
(16.049.619)

(10.643.878)

(263.546.605)

(239.335.782)

229.667.494 141.664.921
478.087  1.023.761
230.145581  142.688.682
(21.647.801) (20.060.307)

(67.150.316)

(43.283.714)

141.347.464 79.344.661

35.666.293 17.271.728

105.681.171 62.072.933
$ $

3,08 1,49

3,08 1,49

Las notas adjuntas nameros 1 al 15 forman
parte integral de estos estados financieros intioaeonsolidados
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SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A. Y SUS FILIA LES

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS
Por los periodos comprendidos entre el 1 de eneraey 30 de

B. ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
UTILIDAD CONSOLIDADA DEL PERIODO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Instrumentos de inversion disponibles para laazent
Resultado por valoracion
Ajuste acumulado por diferencia de conversion
Otros resultados integrales antes de impuesto a tanta

Impuesto a la renta sobre otros resultados intsgyra

Subtotal
Mas / (Menos): Proporcion correspondiente a SAOS:

Total otros resultados integrales
RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO DEL PERIODO
Atribuible a:
Propietarios de SM-Chile S.A.
Interés no controlador
Utilidad por accién de los propietarios de SM-EI8LA.:

Utilidad basica
Utilidad diluida

Junio Junio
2010 2009
M$ M$
141.347.464 79.344.661
(3.202.268) 9.656.399
@.5 (32.744)
(3.180.705) 9.623.655
544.385 (1.641.586)
(2.636.320) 7.982.069
1.887.420 (5.592.959)
(748.900) 2.389.110
140.598 .564 81.733.771
34.917.393 19.660.838
105.681.171 62.072.933
$ $
3,02 1,70
3,02 1,70

Las notas adjuntas nameros 1 al 15 forman
parte integral de estos estados financieros intioaeonsolidados
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SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A. Y SUS FILIA LES
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADOS
por los periodos terminados al 30 de junio de 20302009

Reservas Cuentas de Valoracion Utilidades Retenidas
Total
Ajuste de Ajuste Utilidades patrimonio de
Otras inversiones acumulado por retenidas de los
reservas no disponibles  diferencia de ejercicios Utilidad Provision propietarios
Capital provenientes para la conversién anteriores (pérdida) del  dividendos de SM-Chile Interés no Total
pagado de utilidades venta periodo minimos S.A. controlador patrimonio
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldos al 31.12.2008 285.893.521 284.263.406 (8.406.102) 16.196 25.461.350 77.118.316 (28.620.084) 635.726.603  656.105.321 1.291.831.924
Distribucion de resultados IFRS — 50.571.850 — — (12.743.654) (37.828.196) — — — —
Disminucién tenencia sobre ajuste primera
aplicacion IFRS — — — — (8.964) — — (8.964) — (8.964)
Reconocimiento proporcional de
capitalizacion utilidades Banco de Chile — 12.978.382 — — — — — 12.978.382 — 12.978.382
Dividendos pagados — — — — — (39.253.580) 28.620.084 (10.633.496) — (10.633.496)
Utilidades retenidas — — — — 36.540 (36.540) — — — —
Ajuste por diferencia de conversién — — — (32.744) — — — (32.744) — (32.744)
Ajuste por valoracion de inversiones
disponibles para la venta (neto) — — 8.014.813 — — — — 8.014.813 — 8.014.813
Variacion de interés no controlador (neto) — — — — — — — — (36.884.668) (36.884.668)
Utilidad del periodo 2009 — — — — — 17.271.728 — 17.271.728 62.072.933 79.344.661
Provision para dividendos minimos — — — — — — (12.022.030) (12.022.030) — (12.022.030)
Saldos al 30.06.2009 285.893.521  347.813.638 (391.289) (16.548) 12.745.272 17.271.728 (12.022.030) 651.294.292  681.293.586 1.332.587.878
Saldos al 31.12.2009 285.893.521 348.307.704  3.206.689 (28.893) 12.251.281 36.068.104 (36.068.104) 649.630.302  705.546.860 1.355.177.162
Dividendos pagados — (4.392.720) — — — (36.068.104) 36.068.104 (4.392.720) — (4.392.720)
Ajuste por diferencia de conversién — — — 21.563 — — — 21.563 — 21.563
Ajuste por valoracion de inversiones
disponibles para la venta (neto) — — (2.657.883) — — — — (2.657.883) — (2.657.883)
Variacion ajuste inicial IFRS — — — — 1.177 — — 1.177 — 1.177
Variacién de interés no controlador (neto) — — — — — — — — (132.971.162)  (132.971.162)
Provision contingente Circular 3.489 — (7.858.562) — — — — — (7.858.562) — (7.858.562)
Articulo 4° transitorio estatuto Ley 19.396 — @nm.283) — — — — — (10.874.283) — (10.874.283)
Utilidad del periodo 2010 — — — — — 35.666.293 — 35.666.293  105.681.171 141.347.464
Provision para dividendos minimos — — — — — — (26.644.240) (26.644.240) — (26.644.240)
Saldos al 30.06.2010 285.893.521 325.182.139 548.806 (7.330) 12.252.458 35.666.293 (26.644.240) 632.891.647  678.256.869 1.311.148.516

Las notas adjuntas numeros 1 al 15 forman
parte integral de estos estados financieros inineeonsolidados
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SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A. Y SUS FILIA LES
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
Por los periodos comprendidos entre el 1 de enerce)30 de

FLUJOS ORIGINADOS POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION:
Utilidad consolidada del periodo
Cargos (abonos) a resultados que no significanmiewntos de efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones
Provisiones por riesgo de crédito
Ajuste a valor de mercado de instrumentos paradiagon
Utilidad neta por inversiones en sociedades cdadntia significativa
Utilidad neta en venta de activos recibidos en pago
Utilidad neta en venta de activos fijos
Castigos de activos recibidos en pago
Otros cargos (abonos) que no significan movimielet@fectivo

Variacion neta de intereses, reajustes y comisideesngadas sobre activos y pasivos

Cambios en activos y pasivos que afectan al flpgracional:
(Aumento) disminucién neta en adeudado por bancos
(Aumento) disminucién en créditos y cuentas poraoh clientes
(Aumento) disminucién neta de instrumentos para@ciegion
Aumento (disminucion) de depositos y otras obligaes a la vista
Aumento (disminucion) de contratos de retrocomppaégtamos de valores
Aumento (disminucion) de depositos y otras captesa plazo
Aumento (disminucion) de obligaciones con bancos
Aumento (disminucion) de otras obligaciones finares
Préstamos obtenidos del Banco Central de Chilgdlplazo)
Pago préstamos obtenidos del Banco Central de (uitgp plazo)
Préstamos obtenidos del exterior a largo plazo
Pago de préstamos del exterior a largo plazo
Otros préstamos obtenidos a largo plazo
Pago de otros préstamos obtenidos a largo plazo
Provision para pago de Obligacién Subordinada atB&entral de Chile
Total flujos originados (utilizados) en actividadesle la operacion
FLUJOS ORIGINADOS POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
(Aumento) disminucién neta de instrumentos de isiderdisponibles para la venta
Compras de activos fijos
Ventas de activos fijos
Inversiones en sociedades
Venta de inversiones en sociedades
Dividendos recibidos de inversiones en sociedades
Venta de bienes recibidos en pago o adjudicados
(Aumento) disminucién neta de otros activos y pasiv
Total flujos originados (utilizados) en actividadegle inversion
FLUJOS ORIGINADOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Emisién de letras de crédito
Rescate de letras de crédito
Emision de bonos
Rescate de bonos
Dividendos pagados a accionistas de las filiales
Dividendos pagados a accionistas de la matriz
Pago de la Obligaciéon Subordinada al Banco Cedé&&hile
Total flujos originados (utilizados) en actividadegle financiamiento
FLUJO NETO TOTAL POSITIVO (NEGATIVO) DEL PERIODO
Saldo inicial del efectivo y equivalente de efectiv

Saldo final del efectivo y equivalente de efectivo

Junio 2010
M$

141.347.464

15.127.192
102.810.807
(2.661.413)
(346.087)
(3.319.793)
(144.956)
1.580.235
49.561.753

(56.717.035)

218.887.004)
(228.014.550)
277.664.904

697.062.371
(158.428.438)
(176.015.328)

Junio 2009
M$

79.344.661

16.049.619
123.088.424
2.653.449
(1.023.761)
(2.282.762)
(81.601)
2.577.412
61.785.695
(8.341.898)

229.119.372
1.227.010.008
127.322.454
287.191.884
(131.744.960)
(1.098.976.157)

(226.429.334) 153.927.255
(81.993.522) 6.560.655
40.969 19.878
(81.736) (128.383)
223.429.310 201.129.759
(103.636.703) (905.970.381)
18.536.564 4.281.363
(2.396.506) (26.512.974)
67.150.316 43.283.714
335.739.480 390.282.725
248.961.330 (35.576.804)
(13.267.922) (8.548.942)
221.435 309.312
(4.114) —

— 109.908

757.278 1.112.052
5.013.776 3.681.372
(225.842.536) (121.566.319)
15.839.247 (160.479.421)

(27.273.697)

419.787.096
(229.310.446)
(146.234.874)

(40.460.896)

(101.972.014)

226.239
(32.583.927)

(13.585.763)
(94.659.787)
(27.392.274)
(98.223.576)

(125.464.831)

(266.219.088)

226.113.896
1.234.599.169

(36.415.784)
1.386.725.286

1.460.713.065

1.350.309.502

Las notas adjuntas niumeros 1 al 15 forman
parte integral de estos estados financieros inioeeonsolidados
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SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A. Y SUS FILIA LES
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 30 de junio de 2010 y 2009

Antecedentes de la Sociedad:

Por acuerdo adoptado en Junta General ExtraordimiiAccionistas el 18 de julio de 1996
reducido a escritura publica el 19 de julio de 1%8fie el Notario de Santiago don René
Benavente Cash, la Sociedad antes denominada Blan€hile se acogi6 a las disposiciones de
los pérrafos tercero y quinto de la Ley N° 19.38#fyre modificacion de las condiciones de pago
de la Obligacion Subordinada con el Banco CentealCthile. En virtud de ese acuerdo, la
Sociedad se transformé, cambiando su razon samigb@ciedad Matriz del Banco de Chile S.A.,
o0 SM-Chile S.A., y modificando su objeto social greadelante sera ser propietaria de acciones
del Banco de Chile y realizar las demas actividagespermite la Ley N° 19.396. Igualmente, se
acordo traspasar la totalidad del activo y el pasig la Sociedad, con la sola excepcién de la
Obligacion Subordinada con el Banco Central deeCliluna nueva Sociedad bancaria que se
denominaria Banco de Chile, y se acord6 crear wmeée&ad Andnima cerrada, de razon social
Sociedad Administradora de la Obligacion Subordin8AOS S.A., a la cual se traspasaria el
referido compromiso con el Banco Central de Chilana parte de las acciones de la nueva
Sociedad bancaria Banco de Chile.

De esta forma, con fecha 8 de noviembre de 199@ya#ujo la transformacion del Banco de
Chile en Sociedad Matriz del Banco de Chile S.8M-Chile S.A., y se procedi6 a traspasar todo
el activo, el pasivo y las cuentas de orden, caregoidon de la Obligacién Subordinada, a la
nueva empresa bancaria Banco de Chile. En esaanfestha, la Sociedad suscribié y pagé un
aumento de capital en la Sociedad Administradordad®bligacion Subordinada SAOS S.A.,
mediante el traspaso en dominio de 28.593.701.#8%rses del nuevo Banco de Chile
constituidas en prenda especial en favor del B&esdral de Chile, acciones que representan un
34,64% de la propiedad de dicho banco (34,64% €8)20en ese mismo acto le traspaso6 a esa
Sociedad Andnima la responsabilidad de pagar ldag&tbn Subordinada, quedando asi la
Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A. liberadaede obligacion. La Sociedad mantiene el
compromiso de traspasar a la Sociedad Administaaderda Obligacién Subordinada SAOS S.A.
los dividendos y acciones libres de pago que qooretan a 567.712.826 acciones del Banco de
Chile de su propiedad, mientras esta Ultima Sodiedantenga Obligacion Subordinada con el
Banco Central de Chile.

La Sociedad durara hasta que se haya extingui@bllgacion Subordinada que mantiene su filial

Sociedad Administradora de la Obligacion Subordin&AOS S.A. con el Banco Central de

Chile, y al ocurrir este hecho, sus Accionistasadgudicaran las acciones que la Sociedad
mantiene del Banco de Chile.

Esta Sociedad se rige por la Ley N° 19.396 y agtiasa la fiscalizacion de la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras.

El domicilio legal de la Sociedad Matriz del Bande Chile es Agustinas 975, oficina 541,
Santiago - Chile y su pagina web es www.sm-chile.cl



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOQS, continuacion

2. Disposiciones Legales, Bases de Preparacion y&@informacion:
a) Disposiciones Legales:

La Ley General de Bancos, faculta a la Superintecidede Bancos e Instituciones
Financieras (“SBIF”) para impartir normas contabties aplicacion general a las entidades
sujetas a su fiscalizacién. Por su parte, la labyres sociedades andnimas, exige seguir los
principios de contabilidad de aceptacion general.

De acuerdo a las disposiciones legales mencionadtas instituciones deben utilizar los
criterios contables dispuestos por la Superintetidgnen todo aquello que no sea tratado por
ella si no se contrapone con sus instruccioneserdelfiirse a los criterios contables de
general aceptacion, que corresponden a las noréuascas emitidas por el Colegio de
Contadores de Chile A.G., coincidentes con losnésti@s internacionales de contabilidad e
informacion financiera acordados por el Internatlokccounting Standards Board (“IASB”).

La Sociedad y sus filiales preparan sus estadandiaros de acuerdo con Principios

Contables Generalmente Aceptados en Chile y noomatgbles especificas de los distintos
entes reguladores en cada ambito de negocios: risigpelencia de Bancos e Instituciones

Financieras, Superintendencia de Valores y Segnmrsas de los reguladores bancarios de
Hong Kong y disposiciones de la Ley N° 19.396.

La aplicacion de diferentes criterios de valorigacino genera diferencias significativas en
los estados financieros consolidados.

Conforme lo dispone la Ley N° 19.396 y las normmapadrtidas por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras de Chile, ldgabion Subordinada no se computa como
pasivo exigible y solo se encuentra registrada wntas de orden. No obstante, se ha
registrado como pasivo la cuota anual que deberpagh 30 de abril del ejercicio siguiente,

la que, segun una estimacion, se encuentra progidéoal cierre del ejercicio (ver notas 5y

11).
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2.

Rut

97.004.000-5
96.803.910-5

Rut

44.000.213-7
96.767.630-6
96.543.250-7
77.191.070-K
96.894.740-0
96.571.220-8
96.932.010-K
96.645.790-2
96.510.950-1

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOQS, continuacion

Disposiciones Legales, Bases de Preparacion y#&informacion, continuacion:

b) Bases de Preparacion:

b.1) Los presentes Estados Financieros Consolidadosmietios por el periodo de seis

meses terminados al 30 de Junio de 2010 han selpam@dos de acuerdo con lo
indicado en el Capitulo C-2 del Compendio de Norm@entables de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Fineagig a la Norma Internacional de
Contabilidad N°34 (NIC 34) Informacién Financieradrmedia.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, larm&cion financiera intermedia se
prepara Unicamente con la intencion de poner atldiantenido de los ultimos Estados
Financieros Consolidados anuales, poniendo éndaslas nuevas actividades, sucesos
y circunstancias ocurridas durante el semestredupticando la informacion publicada
previamente en los Ultimos Estados Financieros diglaslos. Por lo anterior, los
presentes Estados Financieros no incluyen todaftamacién que requeririan los
Estados Financieros Consolidados completos prepsu@a acuerdo con los estandares
internacionales de contabilidad e informacion foiara acordados por el IASB, por lo
que para una adecuada comprension de la informgciérse incluye en estos Estados
Financieros, estos deben ser leidos en conjunto losn Estados Financieros
Consolidados anuales de SM-Chile S.A., correspateseal ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2009.

b.2) A continuacion se detallan, las entidades en latesda Sociedad posee participacion

directa e indirecta y forman parte de la consoliitade los estados financieros:

Moneda Participacion
Entidad Pais Funcional Directa Indirecta Total
Junio Junio Junio Junio Junio Junio
2010 2009 2010 2009 2010 2009
% % % % % %
Banco de Chile Chile $ 14,70 14,70 34,64 34,64 49,34 49,34
Sociedad Administradora de la Obliyaci
Subordinada SAOS S.A. Chile $ 100,00 100,00 — — 100,00 100,00
Moneda Participacion
Entidad Pais Funcional Directa Indirecta Total
Junio Junio Junio Junio Junio Junio
2010 2009 2010 2009 2010 2009
% % % % % %

Banchile Trade Services Limited HomogdK Uss 100,00 100,00 — — 100,00 100,00
Banchile Administradora General dedesrS.A. Chile $ 99,98 99,98 0,02 0,02 100,00 100,00
Banchile Asesoria Financiera S.A. eChil $ 99,96 99,96 — — 99,96 99,96
Banchile Corredores de Seguros Ltda. hileC $ 99,83 99,83 0,17 0,17 100,00 100,00
Banchile Factoring S.A. Chile $ 99,7599,75 0,25 0,25 100,00 100,00
Banchile Corredores de Bolsa S.A. eChil $ 99,70 99,70 0,30 0,30 100,00 100,00
Banchile Securitizadora S.A. Chile $ 99,00 99,00 1,00 1,00 100,00 100,00
Socofin S.A. Chile $ 99,00 99,00 1,00 1,00 100,00 100,00
Promarket S.A. Chile $ 99,00 99,00 1,00 1,00 100,00 100,00
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOQS, continuacion

Disposiciones Legales, Bases de Preparacion y&informacion, continuacion:

c) Uso de Estimaciones y Juicios:
Los resultados consolidados y la determinaciompdimonio consolidado son sensibles a los
principios y politicas contables, criterios de va@on y estimaciones seguidos por los
Administradores de la filial Banco de Chile y des lantidades consolidadas para la
elaboracion de los Estados Financieros. Los praheip principios y politicas contables y
criterios de valoracion se indican en la Nota 2aseEstados Financieros Consolidados de
SM-Chile S.A., correspondientes al ejercicio 2009.
En los Estados Financieros se han utilizado estimas realizadas por la Alta
Administracion de la filial Banco de Chile y de lestidades consolidadas para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastosmpromisos que figuran registrados en
ellas. Basicamente, estas estimaciones, realizadaguncion de la mejor informacion
disponible, se refieren a:
1. El gasto por impuesto a la renta;
2. La provision por riesgo de crédito;
3. Las pérdidas por deterioro de determinados activos;
4. Lavida util de los activos fijos e intangibles;
5. La valoracién del goodwill;

6. Compromisos y contingencias; y

7. Elvalor razonable de activos y pasivos financieros

Durante el periodo de seis meses terminado el 3jurde de 2010 no se han producido
cambios significativos en las estimaciones readigaal cierre del ejercicio 2009, distintas de
las indicadas en estos Estados Financieros Coadokd
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOQS, continuacion

Disposiciones Legales, Bases de Preparacion y&informacion, continuacion:

d)

f)

9)

Reclasificaciones:

Los estados financieros a junio de 2009 incluyentas reclasificaciones para conformarlos
con las clasificaciones utilizadas en junio de 2010

Comparacion de la Informacion:

La informacién contenida en estos estados finapei@orrespondientes al afio 2009 se
presenta, Unica y exclusivamente, para efectos amtipos con la informacién relativa al
periodo de seis meses terminado el 30 de juni®ie. 2

Estacionalidad o Caracter Ciclico de las Transatones del Periodo Intermedio:

Dadas las actividades a las que se dedica laBidaco de Chile, las transacciones del mismo
no cuentan con un caracter ciclico o estacional.eBte motivo no se incluyen desgloses
especificos en las presentes notas explicativassaEktados Financieros Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses ternsirgd@® de junio de 2010.

Importancia Relativa:

Al determinar la informacion a revelar sobre ldemintes partidas de los estados financieros

u otros asuntos, de acuerdo con la NIC 34, seridaten cuenta la importancia relativa en
relacion con los estados financieros del semestre.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOQS, continuacion

Cambios Contables:

Los principales criterios contables utilizados en dlaboracion de los presentes Estados
Financieros son los mismos que los aplicados enEktados Financieros Consolidados del
ejercicio 2009, tomando en consideracion las nuewasmas de la SBIF y normas e

interpretaciones acordados por el IASB que entraromigencia durante el afio 2010, de acuerdo
a lo siguiente:

. A partir del 1 de enero de 2010, la filial BancoGgile comenzd a constituir provisiones
por riesgo de crédito de sus colocaciones conttegerelacionadas con las lineas de crédito
de libre disposicion, otros compromisos de crégliétros créditos contingentes, y aplico los
cambios en la exposicion al riesgo de crédito depiavisiones ya existentes segun lo
establecido en el capitulo B-3 del Compendio dentdsrContables de la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras. Con fechde2@iciembre de 2009, el mencionado
organismo regulador emitio la Circular N° 3.489, dande instruy0 que el efecto
acumulado al 31 de diciembre de 2009 fuera regdistdirectamente como una disminucién
patrimonial. El efecto acumulado al cierre del @@o 2009 asciende a M$15.924.501, el
cual se registré con cargo al patrimonio al 1 da@le 2010, monto que de acuerdo a esta
Circular debia ser ajustado en julio de 2010, wrmque se cuente con las cifras definitivas
de la aplicacién integral de las nuevas normas.

Adicionalmente, la mencionada circular instruy6 tpgenuevas categorias de riesgo y sus
nuevos porcentajes de provision utilizados padetarminacion del riesgo de crédito de los
deudores evaluados individualmente, de conformal#al indicado en el capitulo B-1 del
Compendio de Normas Contables se comenzariancaiaeh el mes de julio de 2010.

Con fecha 10 de junio de 2010, la Superintendedeidancos e Instituciones Financieras
emitid Circular N° 3.502, estableciendo:

- Mantener hasta el cierre del ejercicio 2010 lasmas transitorias de provisiones
actualmente en aplicacion vy,

- A partir de julio de 2010 y hasta fines del prgseejercicio; exigir una provision
minima de 0,5% del total de colocaciones y créditogingentes incluidos en ella, para
la parte normal de la cartera evaluada en baseido@di; sin perjuicio del debido
reconocimiento del riesgo de la cartera normalagaa institucion debe realizar.

. De acuerdo a lo sefialado en la Circular N° 3.49Fedha 30 de marzo de 2010 de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Fineasise establecié que con la finalidad
de mantener una concordancia con los nombres quelmente se utilizan en los
estandares internacionales para distinguir la pdete patrimonio y de los resultados
consolidados que corresponden a las personas diienea el control de las entidades que
se consolidan, se efectuaron los siguientes cambios

Se sustituyé en los Estados Financieros la exprésmberés minoritario” por “Interés no
controlador”. Ademds, se reemplaz6é la expresiénstiRado atribuible a tenedores
patrimoniales” por la locucion “Resultado atribeilal los propietarios”.

Durante el periodo terminado al 30 de junio de 20it0han ocurrido otros cambios contables
significativos que afecten la presentacion de esstados financieros consolidados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOQS, continuacion

4, Hechos Relevantes:

a)

b)

d)

Con fecha 4 de enero de 2010 y en sesion Oidlidar Directorio de SM-Chile S.A.
celebrada el dia 29 de diciembre de 2009, y deocandad con lo dispuesto en la letra b)
del articulo 147 de la Ley 18.046, acord¢é fijarplalitica general de habitualidad, que
permite celebrar operaciones con partes relacienanelos requisitos y procedimientos
mencionados en los numerales 1) al 7) del citatlouds 147 de la Ley 18.046.

Para estos efectos el Directorio ha acordado queossideran habituales las siguientes
operaciones: (i) operar en las cuentas corriensgxasias; (ii) colocaciones, pactos o
depdsitos a plazo; (iii) operaciones de cobranagpe y transferencia de fondos; y (iv)
custodia de valores. SM-Chile S.A. realiza estaapones exclusivamente con Banco de
Chile y sus filiales, entidades que entregan tagaecios de mercados, habituales para este
tipo de operaciones.

El Directorio ha acordado facultar expresamenté&atente General para realizar estas
operaciones habituales con Banco de Chile y siasefil siempre y cuando se cumplan en
cada caso los siguientes requisitos: (a) que tepgatbjeto contribuir al interés social y
(b) se ajusten en precio, términos y condicionagueellas que prevalezcan en el mercado al
tiempo de su aprobacion o celebracion.

Con fecha 29 de enero de 2010 el Directoricadgdciedad Matriz del Banco de Chile S.A
en Sesién Ordinaria N° SM-159, acordo citar a J@wtdinaria de Accionistas para el dia 25
de marzo de 2010, con el objeto de proponer, emitgs materias, la distribucién del
dividendo N° 14 de $3,496813 por cada accion dsdass B, D y E, a pagarse con cargo a
las utilidades del ejercicio terminado el 31 deedidre de 2009 y con cargo a utilidades y
reservas de ejercicios anteriores.

Con fecha 1 de marzo de 2010 el Director Titgkfior Juan Andrés Fontaine Talavera
presentd su renuncia al directorio de la filial Barde Chile. Como consecuencia de lo
anterior, y conforme a lo establecido en los ewiatulel Banco de Chile, el Director
Suplente sefior Rodrigo Manubens Moltedo ha asuoodw Director Titular en reemplazo
del sefior Fontaine.

En Sesiéon Ordinaria N° 2.707 celebrada el didelinarzo de 2010, el Directorio de la filial
Banco de Chile aceptd la renuncia presentada pdbirelctor Titular sefior Rodrigo
Manubens Moltedo.

Asimismo, el Directorio designé hasta la proximatduOrdinaria de Accionistas al sefior
Felipe Joannon Vergara como Director Titular yedlad Rodrigo Manubens Moltedo como
Primer Director Suplente.

En Junta General Ordinaria de Accionistas diédhBanco de Chile, celebrada el dia 25 de
marzo de 2010, se procedié al nombramiento definidie Directores Titular y suplente por
el tiempo que falta para completar el periodo de directores reemplazados, siendo
designados los sefiores Felipe Joannon Vergara, domextor Titular, y Rodrigo
Manubens Moltedo, como primer Director Suplente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOQS, continuacion

4, Hechos Relevantes, continuacion:

f)

9)

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebratied?5 de marzo de 2010 se aprobd
introducir un articulo transitorio a los Estatuties la filial Banco de Chile en el que se
establece que para los efectos de lo dispuestosearticulos 24, 25 y 28 de la Ley N°
19.396 y lo convenido en el contrato de fecha &aeembre de 1996, celebrado entre el
Banco Central de Chile y Sociedad Matriz del BatedChile S.A., la utilidad distribuible
del Banco de Chile, serd aquella que resulte dajael agregar a la utilidad liquida, el
valor de la correccion monetaria por concepto #@ealogizacion o ajuste del capital pagado
y reservas del ejercicio y sus correspondientesaianes. Este articulo transitorio estara
vigente hasta que se haya extinguido la obligacidque se refiere la Ley 19.396 que
mantiene la Sociedad Matriz del Banco de Chile Sirectamente o a través de su sociedad
filial SAOS S.A..

El acuerdo anterior fue sometido a la considerag&rConsejo del Banco Central de Chile,
organismo que, en sesién ordinaria celebrada eldalembre de 2009, determiné resolver
favorablemente respecto de la propuesta.

Con fecha 8 de abril de 2010 el Directorio ddillal Banco de Chile, en sesién N° BCH
2.709, acordd aceptar la renuncia presentada pgerginte General sefior Fernando Cafias
Berkowitz a contar del dia 30 de abril de 2010.

Asimismo, en la referida sesion se designé Gerémteeral del Banco de Chile al sefior
Arturo Tagle Quiroz a partir del dia 1 de mayo G&é@
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOQS, continuacion

Provision para pago Obligacion Subordinada al Baco Central de Chile:

La provision para el pago de la decimoquinta cuatamal (de las 40 totales, de U.F.
3.187.363,9765 cada una) por concepto de la Olbiga8ubordinada con el Banco Central de
Chile, al 30 de junio de 2010 asciende a M$67.150.@quivalente a U.F. 3.167.145,05) y
corresponde a la cantidad que, conforme al conragaige dicha obligacion (ver nota N° 11 (a)),
deberia pagarse al Banco Central de Chile el 3tbdede 2011, como cuota anual, en el evento
gue el Banco de Chile distribuya como dividendaatdal utilidad del ejercicio 2010. EI valor
definitivo de la referida cuota anual, se conocara vez que la Junta General de Accionistas del
Banco de Chile se pronuncie sobre el destino délidad obtenida en el afio 2010.

Segmentos de Negocios:

Para fines de gestion, la filial Banco de Chil@gganiza en 4 segmentos, los cuales se definieron
en base a los tipos de productos y servicios @osciy el tipo de cliente al cual se enfoca, segun
se define a continuacion:

Minorista:  Negocios enfocados a personas natusralB¥MES con ventas anuales de hasta
M$1.400.000, donde la oferta de productos se careceprincipalmente en
préstamos de consumo, préstamos comerciales, suentaentes, tarjetas de
crédito, lineas de crédito y préstamos hipotecarios

Mayorista:  Negocios enfocados a clientes corparatiy grandes empresas, cuyo nivel de
facturacion supera los M$1.400.000 anuales, doadeférta de productos se
concentra principalmente en préstamos comercielgs)tas corrientes y servicios
de administracién de liquidez, instrumentos de deadmercio exterior, contratos
de derivados y leasing.

Tesoreria: Dentro de este segmento se incluyeindossos asociados a la gestidon del balance
(monedas, plazos y tasas de interés) y la liquigeta filial Banco de Chile, como
a la intermediacion financiera y cambios para gba@® propietario.

Negocios gestionados por Tesoreria enfocados atadiese reflejan en los
segmentos mencionados anteriormente. Estos son ughosd altamente
transaccionales como operaciones de cambio, desvadnstrumentos financieros
en general.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOQS, continuacion

6. Segmentos de Negocios, continuacion:

Filiales: Corresponde a empresas y sociedadesotanfis por la filial Banco de Chile,
donde se obtienen resultados por sociedad en fioihdadual, aunque su gestion
se relaciona con los segmentos mencionados amembe. Las empresas que
conforman este segmento son:

Entidad

- Banchile Trade Services Limited

- Banchile Administradora General de Fondos S.A.
- Banchile Asesoria Financiera S.A.

- Banchile Corredores de Seguros Ltda.

- Banchile Factoring S.A.

- Banchile Corredores de Bolsa S.A.

- Banchile Securitizadora S.A.

- Socofin S.A.

- Promarket S.A.

Las politicas contables aplicadas a los segmeptosas mismas que las descritas en el resumen
de los principios de contabilidad. La filial Bande Chile obtiene la mayoria de los resultados por
concepto de: Intereses, Reajustes y Comisionespmkaslos los costos de Créditos y los Gastos.
La gestion se basa principalmente en estos corgppta evaluar el desempefio de los segmentos
y tomar decisiones sobre las metas y asignacioreseclrsos de cada unidad. Si bien los
resultados de los segmentos reconcilian con loBaleto a nivel total, no es asi necesariamente a
nivel de los distintos conceptos, dado que la @esteé mide y controla en forma individual.

No hubo ingresos procedentes de transaccionesrcoliente o contraparte que expliquen 10% o
mas de los ingresos totales de la filial Banco kite@n los periodos terminados al 30 de junio de
2010y 20009.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOQS, continuacion

6. Segmentos de Negocios, continuacion:

Las siguientes tablas presentan los resultadoogig@driodos terminados el 30 de junio de 2010 y920fr cada segmento definido

anteriormente:

Minorista

Mayorista Tesoreria Filiales Total

Junio Junio Junio Junio Junio Junio Junio Junio Junio Junio

2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Ingreso neto por intereses y reajustes 226.105.809 198.643.258 81.498.034 74.951.719 66.168.219 3413689 5.254.634 1.573.382 379.026.696 316.789.75
Ingreso neto por comisiones 64.459.141 63.020.801 19.093.114 14.714.831 (288.706) (65.319) 53.148.857 44.553.280 136.412.406 1222523
Otros ingresos operacionales 9.123.423 6.230.380 1.320.816 12.115.086 29.084.853 21.409.538 133929 20.781.481 73.408.484 60.536.485
Total ingresos operacionales 299.688.373 267.894.43 121.911.964 101.781.636 94.964.366 62.975.618 72.282.883 66.908.143 588.847.586 499.559.836
Provisiones por riesgo de Crédito (63.044.450) (80.374.395) (26.771.285) (33.582.273) 985.009 141.533 (440.763) 1.016.640 (89.271.489) (112.798.495)
Depreciaciones y amortizaciones (9.176.693) (10.501.091) (4.947.101) (3.722.294) — (624.498) (1.003.398) (1.201.736) (15.127.192) (16.049.619)
Otros gastos operacionales (154.372.275)(136.365.713) (50.857.885)  (45.592.368) (10.631.830)  (10.893.546) (38.824.176) (36.301.851) (254.686.166)  (229.153.478)
Resultado por inversion en sociedades 223.879 783.3 70.508 128.886 — — 183.700 111.564 478.087 .0231761
Resultado antes de impuesto 73.318.834 41.436.551 39.406.201 19.013.587 85.317.545 51.599.107 8218 30.532.760 230.240.826 142.582.005
Impuesto a la renta (21.626.347) (20.051.032)
Resultado después de impuesto 208.894.4 122.530.973
Activos 6.619.604.820 5.833.179.780 7.521.738.8836.984.500.840 2.975.520.407 3.008.345.122 8818966 666.062.874 17.998.830.916  16.492.088.616
Impuestos corrientes y diferidos 90.827 74.380.922
Total activos 18.089.478.243  16.566.469.538
Pasivos 5.102.596.243 4.528.567.721 7.741.791.448.834.347.440 3.194.900.505 3.328.384.175 68%239  486.377.794 16.729.047.811  15.177.677.130

Impuestos corrientes y diferidos
Total pasivos

21.55%8
16.750.599.326

43.919.542
15.221.596.672

Estas tablas no incorporan las eliminaciones dgdasacciones entre la filial Banco de Chile yfiisdes y entre filiales, debido a que es la farm
en que se mide la gestion al interior de la insitiio. Tampoco considera para este efecto lossfli@rnos entre segmentos para cuadrar el balance

de cada uno de éstos (operaciones calzadas).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOQS, continuacion

Efectivo y Equivalente de Efectivo:

(a) El detalle de los saldos incluidos bajo efectivequivalente de efectivo y su conciliacion
con el estado de flujo de efectivo al cierre deagagriodo, es el siguiente:

Junio Diciembre Junio
2010 2009 2009
M$ M$ M$
Efectivo y depdsitos en bancos:
Efectivo 276.382.340 257.091.499 215.750.140
Depdsitos en el Banco Central de Chile 108.266.742 127.166.553 412.706.165
Depdésitos en bancos nacionales 97.293.736 94.38.15 74.272.324
Depositos en el exterior 218.768.522 248.976.956  3.588.078
Subtotal — efectivo y depositos en bancos 700.4D1.3  727.553.166 886.296.707
Operaciones con liquidacidén en curso netas 3014299. 200.995.896 221.808.934
Instrumentos financieros de alta liquidez 335.408.8 226.648.837 203.935.157
Contratos de retrocompra 122.993.504 79.401.270 2688704

Total efectivo y equivalente de efectivo 1.460.068. 1.234.599.169 1.350.309.502

El nivel de los fondos en efectivo y en el Bancot€d de Chile responde a regulaciones sobre
encaje que el Banco debe mantener como promedieréados mensuales.

(b) Operaciones con liguidacion en curso:

Las operaciones con liquidacién en curso corresgpomadtransacciones en que solo resta la
liquidacion que aumentard o disminuira los fondosek Banco Central de Chile o en
bancos del exterior, normalmente dentro de 12 6id?ds habiles, lo que se detalla como

sigue:
Junio Diciembre Junio
2010 2009 2009
M$ M$ M$
Activos
Documentos a cargo de otros bancos (canje) 23B829. 195.396.794 216.106.585
Fondos por recibir 369.791.323 330.654.712 315331b.
Subtotal — activos 601.420.722 526.051.506 53101
Pasivos
Fondos por entregar (299.821.301325.055.610) (309.592.981)
Subtotal — pasivos (299.821.304B25.055.610)  (309.592.981)

Operaciones con liquidacion en curso nete801.599.421  200.995.896 221.808.934
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOQS, continuacion

Depreciacion Acumulada
Deterioro

Saldo al 30 de junio de 2009

Costo

Saldo al 1 de enero de 2010
Adiciones

Retiros/Bajas

Traspasos

Otros

Total

Depreciacion Acumulada
Deterioro

Saldo al 30 de junio de 2010

(26.536.108)

(90.094.242)

8. Activo Fijo:
La composicion y el movimiento de los activos fij@s30 de junio de 2010 y 2009, es la
siguiente:
Terrenos y
Construcciones  Equipos Otros Total
M$ M$ M$ M$
Costo
Saldo al 1 de enero de 2009 168.392.757 111.503.814 119.534.309 399.430.880
Adiciones 3.119.523 2.268.486 3.160.933 8.548.942
Retiros/Bajas (214.648)  (1.223.837) (853.809)  (2.292.294)
Traspasos — — — —
Otros (220.421) — 261.145 40.724
Total 171.077.211 112.548.463 122.102.578 405.728.252

(77.851.345) (194.481.695)

144.541.103 22.454.221  44.251.233 211.246.557
171.215.089 116.140.992 122.663.364 410.019.445
2.316.651  8.349.564 2.601.707  13.267.922
—  (1.913.918) (384.053)  (2.297.971)
(71.209) (93.843) (397.786)  (562.838)
173.460.531 122.482.795 124.483.232 420.426.558

(30.851.900)

(95.973.239)

(83.431.334) (210.256.473)
(1.087.859)  (1.087.859)

142.608.631

26.509.556

39.964.039 209.082.226
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOQS, continuacion

Instrumentos de Deuda Emitidos:

Al cierre de cada periodo sefialado la composicgbnuibro es la siguiente:

Junio Diciembre Junio
2010 2009 2009
M$ M$ M$
Letras de crédito 231.613.491 265.581.546 302.417.541
Bonos corrientes 729.561.936 815.734.338 964.867.364
Bonos subordinados 769.049.131 506.683.387 503.645.837

Total 1.730.224.558 1.587.999.271 1.770.930.742

Durante el periodo terminado al 30 de junio de 2@1fial Banco de Chile coloc6 Bonos por un

monto de M$419.787.096, los cuales correspondemnaf3Corrientes y Bonos Subordinados por
un monto ascendente a M$158.252.755 y M$261.534r@épectivamente, de acuerdo al
siguiente detalle:

Bonos Corrientes

Serie Monto Plazo Tasa de Moneda Fechade Fechade
M$ emision emision  vencimiento
BCHIUA0609 80.159.588 5 afos 1,75 anual UF 10/0B220 10/03/2015
BCHIUA0609 51.927.979 10 afios 2,50 anual UF 02@B12 02/06/2020
BCHIUA0609 26.165.188 10 afios 2,50 anual UF 03/@B72 03/06/2020
Total 158.252.755
Bonos Subordinados
Serie Monto Plazo Tasa de Moneda Fechade Fechade
M$ emision emision  vencimiento
UCHI-F1108 91.672.558 25 afios 4,50 anual UF 140402 14/04/2035
UCHI-F1108 22.198.016 25 afos 4,50 anual UF 150042 15/04/2035
UCHI-F1108 1.562.958 25 afios 4,50 anual UF 16/04320 16/04/2035
UCHI-F1108 92.497.122 25 afios 4,50 anual UF 1100%)2 11/05/2035
UCHI-F1108 53.603.687 25 afios 4,50 anual UF 1300%)2 13/05/2035
Total 261.534.341

Durante el afio 2009 la filial Banco de Chile col@xnos por un monto de M$21.136.850, los
cuales corresponden a Bonos Subordinados, de acalstjuiente detalle:

Bonos Subordinados

Serie Monto Plazo Tasa de Moneda Fechade Fechade
M$ emision emision  vencimiento
UCHI-F1108 16.042.030 25 afos 4,50 anual UF 220082 22/07/2034
UCHI-F1108 5.094.820 25 afios 4,50 anual UF 23/@P20 23/07/2034
Total 21.136.850

La filial Banco de Chile no ha tenido incumplimiestde capital, interés u otros incumplimientos
respecto de sus instrumentos de deuda durante 2040 y 2009.
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10.

11.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOQS, continuacion

Otras Obligaciones Financieras:

Al cierre de cada periodo sefialado la composicgbnuibro es la siguiente:

Junio Diciembre Junio
2010 2009 2009
M$ M$ M$
Obligaciones con el sector publico 63.986.381 46.410.175 22.080.889
Otras obligaciones en el pais 47.746.843 129.740.367 54.560.977
Otras obligaciones con el exterior — — —
Total 111.733.224 176.150.542 76.641.866

Contingencias y Compromisos:

(@)

Obligacién Subordinada con el Banco Central deeChil

Al 30 de junio de 2010 la filial SAOS S.A. registeh siguiente compromiso, que en
conformidad a la Ley N° 19.396, no se registra c@asivo exigible:

Obligacion Subordinada con el Banco Central deeCadcendente a U.F. 39.849.839,42
(U.F. 42.581.483,44 en 2009) desglosado en:

UF
Total Obligacion Subordinada al 31/12/2008 46.198,89
Cuota anual pagada el 30/04/2009 (4.678.656,60)
Intereses devengados 2.180.145,56
Total Obligacion Subordinada al 31/12/2009 43.686,.35
Cuota anual pagada el 30/04/2010 (4.848.537,37)
Intereses devengados 1.037.990,44
Total Obligacion Subordinada al 30/06/2010 39.839.82

A la fecha de estos estados financieros consolgjatio Obligacion Subordinada se
amortizara en un plazo maximo de 26 afos, contemdpl@uotas fijas anuales de U.F.
3.187.363,9765 cada una. Sin perjuicio de lasasudijas, SAOS S.A. se encuentra
obligada a pagar anualmente una cantidad denomaeda anual, constituida por la suma
de los dividendos que reciba por las acciones dat8& de Chile de su propiedad, mas una
cantidad que recibira anualmente de SM-Chile Santidad igual a los dividendos que
correspondan a 567.712.826 acciones del Banco tie @hpropiedad de dicha Sociedad
Andnima. La denominada cuota anual puede ser ntagwnor que la cuota fija.
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11.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOQS, continuacion

Contingencias y Compromisos, continuacion:

(@)

Obligacion Subordinada con el Banco CentraCkige, continuacion:

Si la cuota anual es superior a la cuota fijaxekso se anotard en una cuenta en el Banco
Central de Chile, denominada “Cuenta de Excedguaes Déficit Futuros”, cuyo saldo se
utilizara para cubrir futuros déficit. Si la cuataual es inferior a la cuota fija, la diferencia
se cubrira con el saldo que acumule la “Cuentaxdedentes para Déficit Futuros”, si es
que ésta tiene saldo o de lo contrario se anotadicha cuenta. Si en algun momento la
“Cuenta de Excedentes para Déficit Futuros” acumulaaldo adeudado por SAOS S.A.
superior al 20% del capital pagado y reservas delcB de Chile, SAOS S.A. debera
proceder a vender acciones prendadas, en la fastablecida en la Ley N° 19.396 y en el
respectivo contrato, para cubrir con el productéadesnta la totalidad del déficit.

Conforme se indica en Nota 5, la cuota anual porp&liodo 2010, asciende a
M$67.150.316. Al 30 de junio de 2010 existe unaeemte de superdvit en la “Cuenta
Excedentes para Déficit Futuros” de U.F. 6.057 3%l que devenga un interés anual de
un 5%.

En respaldo de la Obligacién Subordinada se hadpcena favor del Banco Central de
Chile el total de las acciones del Banco de Chile la Sociedad SAOS S.A. tiene como
inversion en dicha entidad (28.593.701.789 accjonkses Accionistas de SM-Chile S.A.
ejercen directamente los derechos a voz y votasladciones prendadas a favor del Banco
Central de Chile en las proporciones que establexserstatutos sociales. Estos mismos
Accionistas tienen derecho preferente para adquigsas acciones si bajo alguna
circunstancia SAOS S.A. las enajenara.

La obligacibn con el Banco Central de Chile se mgxtira si ella se ha pagado
completamente o si no restan acciones del Banc€hile de propiedad de Sociedad
Administradora de la Obligacién Subordinada SAOS. $rendadas en favor del Banco
Central de Chile.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOQS, continuacion

11. Contingencias y Compromisos, continuacion:
(b) Compromisos y responsabilidades contabilizatiasuentas de orden fuera de balance:

Para satisfacer las necesidades de los clientdgialaBanco de Chile adquirié varios
compromisos irrevocables y obligaciones contingentaunque estas obligaciones no
pudieron ser reconocidas en el balance, éstosecemtiriesgos de crédito y son por tanto
parte del riesgo global de la filial Banco de Chile

Se mantienen registrados en cuentas de orden €feeraalance, los siguientes saldos
relacionados con compromisos 0 con responsabiliaibpias del giro:

Junio Diciembre Junio
2010 2009 2009
M$ M$ M$
Créditos contingentes
Avales y fianzas 141.316.599 114.012.047 153.426.278
Cartas de crédito del exterior confirmadas 58.691.697 55.267.118 60.250.156
Cartas de crédito documentarias emitidas 205.219.960 118.028.106 84.931.419
Boletas de garantia 1.067.695.207 1.168.059.321 1.049.032.002
Lineas de crédito con disponibilidad inmediata 3.875.226.715 3.352.972.613 3.145.446.660
Operaciones por cuenta de terceros
Documentos en cobranzas 425.344.218 474.078.122 426.620.809
Recursos de terceros gestionados por el banco:
Activos financieros gestionados a nombre de tescer  289.687.874 34.845.225 1.131.849
Activos financieros adquiridos a nombre propio 8.334.087 8.691.897 27.346.830
Custodia de valores
Valores custodiados en poder del banco 8.244.582.422 5.268.486.024 12.014.365.613
Valores custodiados depositados en otra entidad 5.610.307.208 4.518.112.026 2.374.715.756
Total 19.926.405.987 15.112.552.499 19.337.267.372

La relacién anterior incluye sélo los saldos migadrtantes.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOQS, continuacion

11. Contingencias y Compromisos, continuacion:

(c) Provisiones por créditos contingentes:

Las provisiones constituidas por el riesgo de twéde operaciones contingentes son las

siguientes:
Junio Diciembre Junio
2010 2009 2009
M$ M$ M$
Provision boletas de garantia 7.493.222 7.021.785 5.038.616
Provisién avales y fianzas 349.767 325.248 494.639

Provisiones cartas de créditos documentarias 1.539.668 786.505 716.853

Total

9.382.657 8.133.538 6.250.108

Adicionalmente, de acuerdo a lo indicado en Not&ambios Contables”, el Banco

mantiene al 30 de junio de 2010 una provision pomento de M$15.924.501 por riesgo
de crédito de sus colocaciones contingentes, ogladas con las lineas de crédito de libre
disposicion, otros compromisos de crédito y otro&ditos contingentes; las cuales se
encuentran registradas en el rubro “Provisioneshaagprovisiones adicionales para
colocaciones.

(d) Juicios y procedimientos legales:

Contingencias judiciales normales de la industria:

A la fecha de emision de estos estados financiewosolidados, existen acciones
judiciales interpuestas en contra de la filial Barnde Chile en relacion con
operaciones propias del giro. En opinion de la iistracion, no se visualiza que
de este conjunto de causas puedan resultar pémlglaicativas no contempladas
por el Banco y sus filiales en los presentes estfidancieros consolidados. Al 30
de junio de 2010, se mantienen provisiones por esteepto que ascienden a
M$795.000 (M$667.000 al 31 de diciembre de 2009$484.907 al 30 de junio de
2009), las cuales forman parte del rubro “Proviefindel estado de situacion
financiera.

Contingencias por demandas en Tribunales sigtiifacst

Al 30 de junio de 2010 y 2009, no existian demarmafagibunales significativas que
afecten o puedan afectar los presentes estadosignas consolidados.

(e) Garantias otorgadas por operaciones:

En Filial Banchile Administradora General de Fordos S.A.:

En cumplimiento con lo dispuesto en los articul@6 £ siguientes de la Ley N°
18.045, Banchile Administradora General de Fondés, 8a designado al Banco de
Chile como representante de los beneficiarios slgdaantias que ésta ha constituido
y en tal caracter el Banco ha emitido boletas darges por un monto ascendente a
UF 2.340.00Q con vencimiento el 7 de enero de 2011.

Ademas de estas boletas en garantia por la credeidos fondos mutuos, existen

otras boletas en garantia por concepto de rermtadilgarantizada de determinados
fondos mutuos, por un monto que asciende a M$169.90 al 30 de junio de 2010.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOQS, continuacion

11. Contingencias y Compromisos, continuacion:
(e) Garantias otorgadas por operaciones, contibniaci
il. En Filial Banchile Corredores de Bolsa S.A.:

Para efectos de asegurar el correcto y cabal comeplio de todas sus obligaciones
como Corredora de Bolsa, en conformidad a lo disjpuen los articulos 30 vy
siguientes de la Ley N° 18.045 sobre Mercado derdal la Sociedad constituyo
garantia en pdliza de seguro por UF 20.000, toread@ia. de Seguros de Crédito
Continental S.A., con vencimiento al 22 de abril 2@12, nombrando como
representante de los acreedores a la Bolsa de Cionde Santiago, Bolsa de

Valores.
Junio Diciembre Junio
2010 2009 2009
Titulos en garantia: M$ M$ M$
Acciones entregadas para garantizar operacionestditeas en:
Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores 4985  27.071.076 1.028.058
Bolsa Electrdnica de Chile, Bolsa de Valores 122351 49.638.692 29.833.712
Money Market a Pershing Division of, Pershing LLC 6.925 61.913 64.588
Total 122.618.104 76.771.681 30.926.358

En conformidad a lo dispuesto en la reglamentaaiferna de las bolsas en que
participa, y para efectos de garantizar el correfdsempefio de la corredora, la
Sociedad constituyd prenda sobre una accién delkaRle Comercio de Santiago, a
favor de esa Institucion, segin consta en EscrRut@lica del 13 de septiembre de
1990 ante el notario de Santiago Don Raul PerrauPefy sobre una accion de la
Bolsa Electrénica de Chile, a favor de esa Ingtitucsegun consta en contrato
suscrito entre ambas entidades con fecha 16 de dea¥690.

Banchile Corredores de Bolsa S.A. mantiene vig&xdiiza de Seguro Integral con
Chartis Chile Compariia de Seguros Generales SrAvexacimiento al 2 de enero de
2011, que considera las materias de fidelidad €umacia, pérdidas fisicas,
falsificacion o adulteracion, moneda falsificadagr pun monto de cobertura
equivalente a US$ 10.000.000.
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12.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOQS, continuacion

Dividendos Pagados por SM-Chile S.A. y Beneficpor Accion:

(@)

(b)

Dividendos acordados y pagados:

Tal como se indica en Nota 4 (f) la utilidad distiible de la filial Banco de Chile, sera
aquella que resulte de rebajar o agregar a laladilliquida, el valor de la correccion
monetaria por concepto de revalorizacion o ajusfecdpital pagado y reservas del
ejercicio y sus correspondientes variaciones.

En Junta Ordinaria de Accionistas de SM-Chile Sealizada el dia 25 de marzo de
2010, se aprobd la distribucién y pago del dividemnnt 14 de $3,496813 por cada
accién suscrita y pagada con cargo a las utilidagésejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2009 por M$36.068.104 y a reservadvj#st.392.720, correspondiente al
100% de las “utilidades distribuibles”.

Con fecha 26 de marzo de 2009 la Junta Generah@rvdide Accionistas de SM-Chile

S.A. acordé distribuir $2,381988 por cada acciotaedeseries B, D y E por un valor de
M$27.561.488, ademas se acordd distribuir a tikelaividendos entre los accionistas
de las series B, D y E las acciones liberadas de pae se recibirdn del Banco de
Chile, las que se distribuyen a razén de 0,03282baes del Banco de Chile por cada
accion de las series B, D y E de SM-Chile S.A. nadolas en M$11.692.092.

Beneficio por accion:

Beneficio basico por accién:
La utilidad basica por accion se determina divideee! resultado neto atribuido a la

Sociedad en un ejercicio y el nimero medio ponded®llas acciones en circulacion
durante ese periodo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOQS, continuacion

12. Dividendos Pagados por SM-Chile S.A. y Beneficpor Accién, continuacion:
(b) Beneficio por accién, continuacion:
ii. Beneficio diluido por accion:
La utilidad diluida por accién se determina de farsimilar a la utilidad basica, pero el
namero medio ponderado de acciones en circula@dajusta para tener en cuenta el
efecto dilutivo potencial de las opciones sobrecaes, warrants y deuda convertible.

Al cierre de los periodos 2010 y 2009 no existarceptos que ajustar.

De esta manera, el beneficio basico y diluido moida al 30 de junio de 2010 y 2009
se ha determinado de la siguiente forma:

Junio Junio
2010 2009
Beneficio basico por accién:
Resultado atribuible a propietarios de SM-Chile.Qmiles de pesos 35.666.293 17.271.728
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 11.570.791.969 11.570.791.969
Beneficio por accion (en pesos) 3,08 1,49
Beneficio diluido por accion:
Resultado atribuible a propietarios de SM-Chile.@mes de pesos) 35.666.293 17.271.728
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 11.570.791.969 11.570.791.969
Conversion asumida de deuda convertible - -
Numero ajustado de acciones 11.570.791.969 11.570.791.969
Beneficio diluido por accion (en pesos) 3,08 1,49

Al 30 de junio de 2010 y 2009 la Sociedad no passteumentos que generen efectos dilusivos.
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13.

14.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOQS, continuacion

Deterioro del Valor de los Activos:

Producto del terremoto que afectd a la zona cenralel pais, parte de los activos fijos fisicos,
propiedades de inversidn y créditos y cuentas pbratc a clientes de la filial Banco de Chile
sufrieron deterioros, incurriéndose ademas en @astos y donaciones, todos los cuales a la
fecha del cierre del Estado de Situacion Finandmasolidado se encuentran reconocidos en los
resultados del periodo sobre bases devengadas poonto aproximado de M$7.000.000. Cabe
sefalar, que la filial Banco de Chile contindia arptoceso de evaluacion, por lo que los efectos
reconocidos en resultados son aquellos que hamgdalos con fiabilidad.

Todas las instalaciones, edificios, equipos y aticigvos fijos fisicos, se encuentran debidamente
asegurados contra riesgos de dafios, incluyendotocdde incendio y sismo.

En la actualidad la filial Banco de Chile no tiatefios y/o deterioros relevantes que impidan el
normal curso de sus operaciones.

Operaciones con Partes Relacionadas:

Tratdndose de sociedades andnimas abiertas Jialesfise consideran como partes relacionadas
a ellas, las entidades del grupo empresarial alpguenece la sociedad; las personas juridicas
que, respecto de la sociedad, tengan la calidadadiez, coligante, filial, coligada; quienes sean
directores, gerentes, administradores, ejecutiviogipales o liquidadores de la sociedad, por si 0
en representacion de personas distintas de ladsaig sus respectivos conyuges o sus parientes
hasta el segundo grado de consanguinidad o afinédddomo toda entidad controlada, directa o
indirectamente, a través de cualquiera de ellgssdgiedades o empresas en las que las personas
recién indicadas sean duefios, directamente o éstide otras personas naturales o juridicas, de
un 10% o mas de su capital, o directores, gereatlsinistradores, o0 ejecutivos principales; toda
persona que, por si sola o con otras con que &gerdo de actuacion conjunta, pueda designar
al menos un miembro de la administracién de laesiaad o controle un 10% o mas del capital o
del capital con derecho a voto, si se tratare desoniedad por acciones; aquellas que establezcan
los estatutos de la sociedad, o fundadamente fidgmtiel comité de directores; y aquellas en las
cuales haya realizado funciones de director, gereatiministrador, ejecutivo principal o
liquidador de la sociedad, dentro de los Ultimezidicho meses.

El articulo 147 de la Ley sobre Sociedades Anonimiapone que una sociedad andnima abierta
s6lo podra celebrar operaciones con partes reladamcuando tengan por objeto contribuir al

interés social, se ajusten en precio, términos ndictones a aquellas que prevalezcan en el
mercado al tiempo de su aprobacion y cumplan ceonelquisitos y el procedimiento que sefiala la

misma norma.

Por otra parte, el articulo 84 de la Ley GeneraBdecos establece limites para los créditos que

pueden otorgarse a partes relacionadas y la peodibde otorgar créditos a los directores,
gerentes o0 apoderados generales del Banco.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQS, continuacion

14.

(@)

Créditos con partes relacionadas:

Operaciones con Partes Relacionadas, continudai

A continuacion se muestran los créditos y cuentasgbrar, los créditos contingentes y los actr@sespondientes a instrumentos
de negociacion e inversion, correspondientes daids relacionadas:

Empresas Productivas Sociedades de Inversion Personas Naturales Total
Junio Diciembre Junio Junio Diciembre Junio Junio Diciembre Junio Junio Diciembre Junio
2010 2009 2009 2010 2009 2009 2010 2009 2009 2010 2009 2009
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Créditos y cuentas por cobrar:
Colocaciones comerciales 192.308.031 224.746.3756.594.588 35.289.413 34.492.276 28.016.992 4689.00 614.496 480.821 228.066.453  259.853.149 244.092.401
Colocaciones para vivienda — — — — — — 8.502.958.314.753  6.374.844 8.502.958 8.314.753 6.374.844
Colocaciones de consumo — — — — — — 1.951.798 6@.7120 1.645.648 1.951.798 2.166.720 1.645.648
Colocaciones brutas 192.308.031 224.746.377 215884 35.289.413 34.492.276 28.016.992 10.923.765.095.969  8.501.313 238.521.209 270.334.622 252.112.893
Provisién sobre colocaciones (733.209) (750.968)  (763.823) (230.838) (215.358) (170.925) (36.358)  (45.016)  (45.694) (1.000.405)  (1.011.342) (980.442)
Colocaciones netas 191.574.822  223.995.409 21478630. 35.058.575 34.276.918 27.846.067 10.887.40Qr.050.953  8.455.619 237.520.804  269.323.280 251.132.451
Créditos contingentes:
Avales y fianzas 16.331.713  10.936.809 17.180.981 — — — — — — 16.331.713 10.936.809 17.180.981
Cartas de crédito 601.670 3.819.094 9.108.545 281.1 — — — — — 662.793 3.819.094 9.108.545
Boletas de garantia 11.069.903 22.374.146  23.750.72 130.509 — — — — — 11.200.412 22.374.146 23.750.721
Lineas de crédito con disponibilidad

inmediata 60.209.181 59.439.625  46.749.492 1.076.233 1.083.4 571.404 5.098.926  4.857.045 5.408.807 66.384.340 65.460.078 52.729.703
Total créditos contingentes 88.212.467 96.569.6746.789.739 1.267.865 1.163.408 571.404 5.098.9268574045  5.408.807 94.579.258 102.590.127 102.769.950
Provisién sobre créditos contingentes (83.287) (84.400) (134.564) (1.176) — — — — — (84.463) (84.400) (134.564)
Colocaciones contingentes netas 88.129.180 96.488.2 96.655.175 1.266.689 1.163.408 571.404 5.288.9 4.857.045  5.408.807 94.494.795 102.505.727 102.635.386
Monto cubierto por garantias:
Hipoteca 63.816.727 82.720.056 100.109.140 57.088.678.722 60.318 11.723.328 11.684.704 11.608.510 75.597.141 98.083.482 111.777.968
Warrant — — — — — — — — — — — —
Prenda — — — — — — — — — — — —
Otras 30.002 2.321.426  14.041.918 14.544.075 14.505.1831870.254 — — — 14.574.077 16.826.610 27.912.172
Total garantias 63.846.729  85.041.482 114.151.058 14.601.161 18.183.906 13.930.572 11.723.328 11684 11.608.510 90.171.218  114.910.092 139.690.140
Instrumentos adquiridos:
Para negociacion — — — — — — — — — — — —
Para inversion — 15.200.000 — — — — — — — — 15.200.000 —
Total instrumentos adquiridos — 15.200.000 — — — — — — — — 15.200.000 —
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14.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQS, continuacion

Operaciones con Partes Relacionadas, continuaai

(b) Otros activos y pasivos con partes relacionadas
Junio Diciembre Junio
2010 2009 2009
M$ M$ M$

Activos

Efectivo y depdsitos en bancos 84.710.213 79.100.609  93.219.744

Contratos de retrocompra y préstamos de valores — — —

Contratos de derivados financieros 144.166.682 172.473.869 187.981.345

Otros activos 2.168.041  2.656.014 3.652.206

Total 231.044.936 254.230.492 284.853.295

Pasivos

Depositos a la vista 45.314.544 50.970.679  41.071.409

Depésitos y otras captaciones a plazo 154.360.725 231.171.337 182.823.602

Contratos de derivados financieros 135.134.231 128.534.555 176.305.934

Otros pasivos 6.344.441  5.932.031 4.435.018

Total 341.153.941 416.608.602 404.635.963

(c) Ingresos y gastos por operaciones con pat@soradas (*):

Junio
2010 2009
Ingresos Gastos Ingresos Gastos

Tipo de ingreso o gasto reconocido M$ M$ M$ M$
Ingresos y gastos por intereses y reajustes 5.711.244 7.046.791 4.045.934 1.210.648

Ingresos y gastos por comisiones y servicios 15.757.652
Resultados de operaciones financieras
Resultados de cambio

Gastos de apoyo operacional

Otros ingresos y gastos

373.711

11.388.576
164.608.1%2.128.211

32.242.782
264.538

12.833.495 10.321.474

142.484.234 48.682.297

31.810

387.185

34.031.100
292.425

Total

186.450.763 213.070.898 159.782.658 94.537.944

* Esto no constituye un Estado de Resultadogtatede operaciones con partes relacionadas ydogue
activos con estas partes no necesariamente sdesgubps pasivos y en cada uno de ellos se neflega

ingresos y gastos totales y no los correspondientgeraciones calzadas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQS, continuacion

14. Operaciones con Partes Relacionadas, continuaai
(d) Contratos con partes relacionadas:

Los contratos celebrados durante cada periodo queorrespondan a las operaciones
habituales del giro que se realizan con los cleete general, cuando dichos contratos se
pacten por montos superiores a UF 1.000.

El detalle de estos contratos se presenta a cantin

Fecha Plazo Monto
Persona Relacionada Descripcién del Contrato Contrato (Afios) Anual
M$
Bolsa de Comercio Derechos y Servicios Bursatiles 1/0102009  Indefinido  34.201
(e) Pagos al personal clave de la gerencia:
Junio Junio
2010 2009
M$ M$
Remuneraciones 17.454 17.454
Beneficios a corto plazo — —
Indemnizaciones por cese de contrato — —
Pagos basados en acciones — —
Total 17.454 17.454

Conformacion del personal clave:

N° de ejecutivos

Junio Junio
2010 2009
Cargo
Gerente General 1 1
Total 1 1
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14.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOQS, continuacion

Operaciones con Partes Relacionadas, continuai

() Gastos y Remuneraciones al Directorio

Dietas por sesiones de

Remuneraciones Directores Comité Asesor Total

Junio Junio Junio Junio Junio Junio Junio Junio

2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Nombre del Director M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Andrénico Luksic Craig 113.499 117.848 — — — — 113.499 117.848
Jorge Awad Mehech — — 1.507 1.691 — — 1.507 1.691
Rodrigo Manubens Moltedo — — 754 846 — — 754 846
Total 113.499 117.848 2.261 2.537 — — 115.760 120.385

Al 30 de junio de 2010, SM-Chile S.A. registra pagor conceptos relacionados con estipendios atfirio por M$115.760 (M$120.385 en 2009).
Asimismo, la filial Banco de Chile y sus filialede acuerdo a lo aprobado en Juntas de Accionistespagado y devengado con cargo a los
resultados conceptos relacionados con estipendizisegtorio por M$1.092.233 (M$1.142.193 en 2009).
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15.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQS, continuacion

Hechos Posteriores:

A juicio de la Administracidén, no existen hechostgoiores significativos que afecten o puedan
afectar los estados financieros consolidados &@d¢éedad Matriz del Banco de Chile y sus filiales

entre el 30 de junio de 2010 y la fecha de emisiénestos estados financieros intermedios
consolidados.

-__-’_: o
Héctor Hernandez G. Arturo Tagle Q.
Gerente de Contabilidad Gerente General
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